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Pesume

Janac kaoa ce cpncka npuspeda Hanazu y KOIancy Haua
NOAUMUYKA U eKOHOMCKA YAPAB/bAYKA eIUMa c8e eKOHOMCKe Npo-
Oneme mpemupajy Kao nocieouyy ceemcke Kpuse, a 030UbHUJA
aHanu3a Hauile eKoOHoMcKe 30ume nokasyje oa je kamacmpoga-
HO cmarve Y CPACKOJ npuspeou nocieduya, npe ceeed, nozpeutne
€KOHOMCKe NOIUMuUKe, a C6emcKa eKOHOMCKA KpU3a camo je yop-
3a1a U 3a0UMPUNA HeU3DEeNHCHO Cyouasarbe cd Cypo8oM UCU-
HOM 04 payyHu 3a He002080pPAH paod, npe Ulu Kachuje, 006aeesHo
CMUICY HA HANAAMY.

Kwyune peuu: xpuza, oonap, oepusamu, cnexynayuje

Behuna aytopa kako y CpOuju Tako U y CBETY aKTyelIHYy
rio0aiHy eKOHOMCKY KpHU3y TPETHPajy Kao MOCIEAUIYy 3aKOHU-
TUX KoJjeOama MPUBPEIHUX LUKIYCa KOJU CY CBOJCTBEHHU Kallu-
TaU3MY ,,KAO WMO CY 3eM/bOMPECc C80jCMEeHU 2eonocuju 3e-
Msmbe’ OMTHOCHO ,,KA0 Npexaaod uiu epun y opeanusmy’’, Te aa ce
OCHOBHH Y3pOIIM MEH:ajy OJ1 JellHe A0 ApyTe kpuse. Tako ce u ak-
TyeJIHa CBETCKA KpH3a TPETUPA KA0 TOCIICIUIA CIIOMa TPXKHUIITA
crambenux kpenuta y CAJl koju je uza3pan aeperynamnujoM (u-
HAHCUJCKUX TPXKUIITA U OaHKapckor cucteMa. Ca 1ojaBoM MpBUX

|
*  PemoBHU mpodecop, beorpazacka mocioBHa mkoaa
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Ha3HaKa CBETCKE EKOHOMCKE KpH3€ MOTIPEICETHUIIM SKOHOM-
CKOT' JieJIa CPIICKE BJa/ie M3HOCUIIM Cy ONTHMHUCTHYKE MPOLIECHE
on Tora ja he Hac cBeTcka kpusa 3a00uhu /10 Tora /1a OHa Mpe-
CTaBJba HAIly pa3BOjHY IIaHCy. JlaHac Kaja je cpricka mpuBpe-
7la y KOJAICy BIaJUHH €KOHOMCKH ,,eKCIEePTH* CBE €KOHOMCKE
npobsieMe TpeTupajy Kao MocieInIly CBETCKE €eKOHOMCKE KpH3e,
a 3a KaTtacTpodallHO CTamke CPIICKE MPUBPEIE HE caMo Jia ce He
ocehajy KpHBHM, HETO Ca IIOHOCOM HCTHYY KaKO Cy aJeKBaTHHM
Mepama YCIIeITHO OTOBOPHIIN Ha KPU3Y U OUTHO YMambUIIH HEHEe
HeraTUBHE TIOCIIEAUIIE, TaKO Aa je maj OpyTo jomaher mpou3Boaa
(bAII-a) y CpOuju 3HaTHO MamkM YaK U O]l MHOTUX 3eMaJba Koje
Cy pa3BHjE€HH]E O] HaC.

VY npBoMm Jienty oBOT paja yka3zahy Ha OCHOBHM Y3POUHHK
CBETCKE CKOHOMCKE Kpu3e,' a y Ipyrom jaeny Tekcra hy mokyuia-
TH JIa TIOKAKEM KaKO Cy HeyTeMeJbeHE U JIaJieKe Off UCTHHE 00e
rope HaBeJeHE TBPAE: J1a je KaTacTpo(aTHO EKOHOMCKO CTabe
CpIICKE TPUBPEIE MOCIIEeTUIA CBETCKE KPH3E, TE J1a je BIIaga CBO-
JUM Mepama yCIEIIHO pearopalia Ha Kpu3y.

Csemcka exonomcka kpuza — Made in USA

Cwmarpam Jja akTyeHa CBeTCKa EKOHOMCKa Kpr3a HUje KOH-
JYHKTYpHA, OTHOCHO JIa HE TIPUCYCTBYjEMO CaMO jeTHOM y HU3Y
3aKOHUTHX MPUBPEAHUX IUKIyca Koju he mpohu Oe3 HEeKHX Be-
hux mocnenuna ,,kao npexaaoa unu epun y opeaHuzmy™ Hero na
ce OBJIe paJl O MHOT'O 030MJbHU]O] CUCTEMCKO] KPHU3H, KOja O3Ha-
YyaBa 3aBPIIETAK JeTHOT UCTOPHJCKHU 3HAYAJHOT XEr€MOHUCTHIKOT
nukiyca CAJl Koju je CBOj YCIIOH 3aIll04e0 y IpYroj HOJIOBHHH
XIX Beka, a BpXyHall JIOCTUTao ca 3aBPIIETKOM JBa CBETCKA paTa
y XX cronehy (koju Hucy Bohenu Ha reputopuju CAJl u y koju-
Ma Cy H/eHU KOHKYPEHTH JTOKMBENIM OTPOMHA paTHA pa3aparba).

N3 Ipyror ceetckor pata CAJl cy u3almie Kao XereMOHH-
CTUYKa CHJIa HA BOJHOM, IOJTUTUYKOM U €KOHOMCKOM TOJbY U Ou-
Je y CTamy Ja omiydyjyhe yTudy Ha Kpeupame CBETCKOT yCTPOj-
CTBa IIpeMa COINCTBEHUM HHTepecuMa. TakBy XereMOHUCTHUKY
no3unnjy CAJl cy onmax ymnotpeOuse 3a u3rpajmwy mociaepar-
HE apXHUTEKType HOBOI €KOHOMCKOT IopeTka (koju he oarosapa-

1 Y 0BOM TEKCTy pa3MaTpamMo eKOHOMCKE acIeKTe riiodagHe Kpu3e, a 0 TOME Ja JIH
j€ OHa MPeBacX0HO CKOHOMCKa JeTasbHuje Y Kibu3u: JoBan b. Jlymanuh, Jorap-
cka anxemuja u kazuro exonomuja, BI1I, beorpam, 2009.
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TH HEHUM XETEMOHUCTUYKUM MHTEPECHMA), a y YHje TEMEJbE je
yrpaheHa ,,KOHCTPYKIIMOHA™ TpeIllKa Yuje MOCIEANLIE Cy JlaHac
ouurienHe. J[pyru cBeTCKH par je jour Tpajao, a Moa JOMUHAHT-
HuM ytunajeM CAJl cTBOpeHH Cy TeMeJbH TIOCIepaTHOT ypehema
Meh)yHapoHUX eKOHOMCKHX oaHoca. Ha xkoH(pepeHuHju y ame-
puukom mecty bpeton Byacy (Bretton Woods) 1944. ronune, no-
HETa je o/IyKa 0 ocHUBamy MelyHapogHor MOHETapHOT (OHIA
(MM®) u Mehynaponne OaHke 3a OOHOBY M Pa3Boj (cajalime
Ceetcke OaHke). AMepHUuYKa HAIlMOHAJHA HOBUYAHA jJeAWHUIIA —
JI0J1ap TIOCTAo je CBETCKU HOBAll, a AMepHUYKa [eHTpaHa OaHKa
(Federal Reserve System), rapaHTOBaJIa je KOHBEPTUOUIIHOCT J10-
Japa y 371aTto. >

[Tpobaem ce He 6u nojasuo na cy CAJl emuTtoBane gomnap
y 00uMYy 3a Koje Cy uMaJii Iokpuhe y 3;1aty. AJIi OHH HUCY MO-
TJIH J1a OJI0JIE MCKYIIEHY J1a (3710)ynoTpede MoryhHOCT Koja M ce
NpyXKuia, Te a yBO3 peajJHuX pecypca (MaTepujaHuX Jobapa)
W3 IPyTUX 3eMaJba MOKPUBAJy J0jJapuMa eMUTOBAaHUM 0e3 aje-
kBatHOr nokpuha. Kana ¢panmycku npeacennuk e I'oin, kpajem
60-1X roguHa MPOIILIOT BEKa, MOKYIaBa Jia (ppaHIlyCKe qpiKaBHE
pe3epBe U3 J0mapa KOHBEPTYje y 371aT0, UCTIOCTaBJba Ce JIa je ca-
MO OKO 5% €MHTOBaHMX J0Japa MOKPUBEHO 3JIaTHUM pe3epBa-
Mma. Yop3o nocie tora CAJI (1971. roaune) jerHOCTpaHO yKUIa-
Jy KOHBEpTHOMIHOCT Jjojapa 3a 3i1arto. [lanup je 3amenuo 3m1aro,
OZTHOCHO JI0J1ap OALITaMIaH Ha nanupy (6e3 peanxHor nokpuha) u
JaJbe je OrcTao Kao CBeTCKH Homail, jep cy To CAJl, 300r cBoje
€KOHOMCKE, TIOJTMTUYKE W BOJHE MONH, MOTJIe Ja HAMETHY OCTa-
auMa.

Tako cMO JONIIK y CUTYalH]y y KOjOj C€ YHMHHUIIO JIa CY
CAJl manokon ycnenu ga nponalyy yapo6Hy ¢opmyiy 3a BHIlIe-
BEKOBHE Oe3ycIielIHe MOKYyIaje ajlixeMuyapa Jia CTBope Oorar-
CTBO ,,HH W3 4Yera”. AMEpHKaHIIU Cy caJila MOTJIU jeTHOCTaBHUM
,IITAMIIAKBEM ™ JToJIapa Ja J0J1a3e J0 OrPOMHHUX PEAJTHUX Marte-
pujanHux nobapa u3 1enora ceera. Hemocpeano nocne [[pyror

ceerckor pata CAJl cy oBy MOryhHOCT KOPUCTHIIE Y Mamk0] Me-

]

2, Hamernyr je nonap a ca wuM u xeremonnja CAJl. AMepuuKku pykoBo-
JIMOLIA MOTJIM Cy Jia YMHE IITa Cy XTEeJH, jep cy To npyru miahanu. Ka-
Jla CUTyaluja NOCTaHe TElKa, OHM JeAHOCTABHO yHHUJIATEPAIHO IPOMEHE
mpaBuia urpe. OBo cTame OMIMYHO MIIYCTpYyje ciaaBHa u3jaBa [lona Ko-
HEJIMja, aMepUIKor MUHKCTpa pruHaHcHja — Jloyap je Hala MOHETa a Ball
npobnem™. (Le Mond diplomatique, 37/08)
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PH, alii KaKo ,,alleTUT J0JIa3u TOKOM jeia‘ HUCY MOTJIH O0JIETH
UCKYIIIEHbY Jla OCTBapyjy OIpOMHH NPOGUTH ,,HU U3 yera®. [la 6u
noBehaBaHM aneTUTH Mo 6utH 3anoBosbeHu CAJL cy (kopu-
ctehn CBOjy MOMUTHYKY, BOJHY M €KOHOMCKY CHITY) Ipeny3uMa-
Jie aKTHUBHE Mepe Kako O IHpHIIe 30Hy KopHIIhemha aMepuIKor
noJapa, omito (1) mpexo HOBHX TEpUTOPHje UITH (2) TPEKO HOBHUX
WHCTPpyMEHAaTa MOCJIOBamba Ha (PMHAHCHJCKOM TPXKUIMITY. TakBO
LIMPEHE JeCTe U jelaH OJ] INIaBHUX pasJiora Mporeca Koju Ha3u-
BaMO TJI00aJTH3aIIH]OM.

Kpo3 nporec rmobanuzamuje 1071a3u 10 YHUIITaBamkha Ha-
[IUOHAJTHUX €KOHOMCKHUX CTPYKTYpa (HalMOHATHU MPOM3Bohayun ca
CBUM HMXOBUM CHEIM(DUIHOCTAMA CE WM YHUIIITABA]y WIIN KYITY]y, a
3aTuM yHU(UIMpajy monBohemeM 1o ,,Mel)yHapoHe cTanmapae’) u
HNOTYNH-aBalky CBETCKE MPHUBPEAE UMHTEPECHMAa CBETCKE OJIUTap-
XHje’ U KPYIMHOT TPaHCHAIMOHAIHOT KanuTana (mo chepu aeso-
Bamba, a M0 MOPEKIY Y OCHOBU aMEPUYKOT).

Ha ekoHOMCKOM MilaHy LIIMPOM CBETa Ce MPOIOBEAa U Ha
CHJIy HaTypa JOKTPHUHA HEOJMOEpaHOT TPXKUIIHOT (yHIaMeH-
TaJau3Ma, Koja ce 6a3upa Ha CIIOpHOj MPETHOCTABIM JIa CJI000IHO
TPJKUILITE, K0 caMoperyaupajyhu cucteM, CHarom cBoje ,,HeBU-
JUbMBE pyke* eprKacHO pacrojiesbyje pecypce U OcurypaBa Ha-
poaurma cBeTa CTabMIIHOCT, MUp U Onarocrame. J[pyrum peunma,
OBa JIOKTPHHA CE€ CBOJMJA HA MIOPUPHKALU]Y TPXKUIITA U €u-
MUHHUCakhE HAIIMOHAIIHE JIPJKaBe M FeHOT Ha/130pa Ha/l EKOHOMHU-
joMm. Kana ce (kpajem 80-ux u nmovyerak 90-ux roguHa mpoILIOr
BEKa) yPYIIHO U OJIOK COIUjaTUCTUYKUX 3eMalba, 0JIap ce Mpo-
IIMPUO ¥ HA OBE TEPUTOPH]jE, T€ HAKOH TOTra HOBUX TEPUTOpHja

3a JaJbC IMNPCHE CKOPO J1a BUIIC U HC HOCTOjI/I, a Kako je YKyIIHa

]

3 Kaja roBopuMo 0 CBETCKO]j OJIMTapXHUjH MU I10J] TUM TI0jMOM, je[THOCTABHO
PpEUeHO, MoJpa3yMeBaMO BEOMa CIIOXKEHY U Pa3HOPOIHY CBEYKYITHOCT KPYTI-
HUX TPaHCHAIMOHAJIHUX (M BUMa MOTYHNbEHNX) KopIiopamuja u 6anaxa,
HAyYHHUX, KOHCYJITAHTCKMX M IPaBHUX MHCTHUTYLMjA KOJe MX OICIYXKY]Y,
MehyHapomHIX (PUHAHCH|CKHUX OpraHM3allfja Koje pajie y ’UXOBOM HHTEpe-
Cy, Te pa3HUX POPMAIHUX U HEPOPMAIHUX OpTaHHU3AIHja KOje YyTHIy Ha
(dhopMupame jaBHOT Mibeiba. be3 003upa Ha CBY BeHY aMOP(HOCT CBETCKa
OJIUTapXHja y MpaKkcH JeNyje BeoMa KOOPAHMHUPAHO 300T jeTHOCTABHE YH-
EHUIIC 1A j€ TIOBE3Yje UCTH €KOHOMCKH MHTEpPeC — CI000IHO KpeTarhe
TpaHCHAIIMOHAJIHOT KalluTajla U MMOTYNhaBalkhe CBOjl/lM HHTEpCCUMa I1pu-
Bpena mto Beher Opoja 3eMalba y IHJBY CTBapama MaKCHMAITHOT TPOhu-
Ta. 300r Tora OM OMIIO TOTPEITHO 00jalImhaBaTH ICJIOBAKHE CBETCKE OJIH-
rapxuje pa3HuUM TeopHjaMa 3aBepe WM aKTHBHOCTUMA HEKUX CAaTAHCKUX
cHJia Hero 00jeKTHBHUM €KOHOMCKUM HHTEPECOM KPYITHOT KaluTaia.
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KOJIMYMHA MaTepHjaTHIX aKTHBA OrpaHWYCHA, HACTyIa MEePUO
WHTEH3UBHOT CTBapama HOBUX aKTHBa ca KOjUMa ce TPryje Ha
(bUHAHCH]CKUM TPXKHUIITUMA.

OO0uM (pUHAHCH]CKMX aKTUBA y OJJHOCY Ha MaTepHjaiHE aK-
THBE CTAJIHO PacTe W JOCTIKE 3a0pumaBajyhe pasmepe. Y mo-
CJIE[IH0] YETBPTH IpoUUIOor cTojicha mojaBibyjy ce HOBE (MHaH-
CH]CKE aKTHBE — TaKO3BaHU (DMHAHCH]CKU JCPUBATH UJIU U3BEJIC-
HE XapTHje Ol BpeAHOCTH (Kao IITO ¢y (hjydepcH, OMliuje), 4rja ce
BPEIHOCT M3BOAM (AEpUBHPA) HE CAMO U3 BPEIHOCTU MaTepHjall-
HUX (Ha MpUMeEp, CHPOBHHA — HATa, METAJIH, )KUTAPULIC U CITHY-
HO) HETO M (DUHAHCH]CKUX aKTHBA. AKO (DMHAHCH]CKE aKTHUBE Ha
TPXKUINTY KamuTaja (akiuje, OOBE3HUIIE) M MMajy HEKY Be3y ca
pEaTHUM KalHUTAJIOM, aKTUBE Ca TPXKHINTA (UHAHCHJCKUX JICPHU-
BaTa MpEJCTaBIbajy YUCTY BUPTYATHY HAATPAAby HAJ PEaTTHOM
06azoMm.

3a TpaauIMOHAJIHE XapTH]je O BPEAHOCTH (aKiuje, ooBe-
3HMIIE) YECTO C€ KaXKe JIa MPEACTaBIba]y MATUPHU WIIH GUKTUBHU
KaIruTajaoM, a (UHAHCH]CKH JepUBATH (UKTUBHU KaIUTAI JIPY-
ror creneHa* Koju ca CBOje cTpaHe 030MJbHO jaedopmuine Gop-
MHpamke [IeHa MaTepujaHuX pecypca. To omIMYHO UIyCTpyje
OI'POMHO KOJIeOame IIeHa Ha TPXKUIITY CUpOBUHA. IbrxoBe 1eHe
He ofpehyje MoHy/Ja ¥ TPaKiba Ha MPOMIITHOM TPXKMILTY CHPO-
BUHA, HETO LIEHE Ha TPXKUIITY JAepHBaTa IJe ce TPryje KOJIU4u-
Hama KOje HEKOJIMKO IyTa IMpeMallyjy YKYIHY KOJIHYHUHY THUX
pecypca y nenom cery. CtanHo ce moBehaBa Tpaxma 3a pecyp-
CUMa KOju (PM3UYKH W HE TOCTOj€ Y TOM OOMMY, @ HUTH 32 HhH-
Ma y TUM KOJIMYMHAMa TOCTOoje MoTpede y MaTepujaiHoj chepu.
Cge Bu1e ce ryou Be3a u3mel)y pealHuX MaTepHjalHUX aKTHBA U
BUPTYEIHUX (PMHAHCH]CKHUX TPXKUIITA KOja CIIEKYJaHTHMA JIOHO-
cu orpomHe npodurte. DUHAHCHU]CKU JEPUBATH CY MTOCTATIN HUJIC-
aJlaH MHCTPYMEHT yTHUIIaja HA KPETamhe TPIKUITHUX [IeHa KOjIMa
ce nosehaBana NpopUTaOMIIHOCT CIEKYJIATUBHUX ONepalja Ha
¢unancujckoM TpxKumTY. CrekynaHTH cBOj pacTyhu kamuTan
MOHOBO yJIaXXy Ha (PMHAHCHjCKa TP KUIITA (T7Ie je mpoduTaduI-

HOCT 3HaTHO Beha Hero y pealHOM CEKTOpY) U TaKO Ce CTBapa Ma-

]

4 Ha ¢uHAaHCH]CKOM TPXKHLITY MOCJIEAMUX TOJMHA JOJIa3H JI0 BEOMa CO-
¢ucTuupannx (UHAHCH]CKUX WHOBAIlMja U Ha TPXKUIITY CE MOjaBJbyje
BEJIMKA KOJIMYNHA HE CAMO JIBOCTETICHHX (JIEPUBATH) HETO M TPOCTEIICHUX
(nepuBaTH JepuBara), YeTBOPOCTENEHUX M BHUIIE CTENEHUX (UHAHCH]-
CKUX aKTHBA.
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ca (PMHAHCHJCKUX aKTHBA, KOja je 10 BPEIHOCTHU HEKOJIHMKO IyTa
Beha o7 BpeIHOCTH peaHor ceKTopa ekoHomuje. Ta pasnuka ce
ctanHo noBehaBasia 1 HaTyBaBasa ,,0aJ10H".

Bucoka npoguTtabuiaHoCcT criekynanyja Ha (PMHAHCH]CKOM
TPKULITY JIOBEJA je JI0 TOTa Ja je MOCTaNo HepeHTaOuIHO NHBE-
CTUPATH Y peajiHu CEKTOp eKoHOMH]e, morotoBo y CA/l rre cy u
Hajsehe MoryhHoCTH ynarama Ha (UHAHCH]CKOM TPXKHIITY, & H-
BECTHUIIM]e y PealTHU CEKTOp HeaTPaKTHUBHE KaKo 300T CKyTie pa/i-
HE CHare Tako M OTPOMHHX yJjarama Kako OM Ce HCIONIITOBAJIH
BUCOKHM €KOJIOIIKHU cTaHaapAu. OrpoMHe KOJWYMHE HOBLIA O/1JIU-
Bajy Ce U3 MPOMU3BOAE U KAIIUTAJI CE IPEyCMEPaBa U3 peasHor y
(bMHAHCH]CKU CEKTOpa MPUBpPE/E HIIU CE CeNIU y JIPyTe 3eMJbE ca
je(TUHOM paJIHOM CHAroM (M MaJHX COI[MjaIHUX IPaBa) U TJE ce
HE MOpa yJIaraTH y eKOJIOTHj]Y.

360r Tora je y CAJl mocneamux ACIeHNja BeoMa U3PaKeH
nporec ACHHAYCTPHjaTU3allfje U MPOU3BO/Ika ce mpebdalryje y
JpyTe IpKaBe, Ipe cBera, Ha Jlanekn MCTOK TJe je IeHa pajHe
cHare ¥ caja 4yak 35 myta mama Hero y CA/l. BpemeHnom cy Ame-
PHMKaHITM OBaj PETHOH MPETBOPUIIH y CBOjJY padpuKky, a cede y dy-
JOBHUIIHOT moTpoiada.’ Yeosehu orpomuy konnuune poda CAJl
CTBapa M BEJIUKH CIIOJbHOTPTOBUHCKHU NE(PHUITUT KOJU TTOKPUBA]Y
eMHCHjOM Jl0JIapa M JOJIapCKUX XapTHja O BPEIHOCTH, Koje ca
CBOj€ CTpaHe JOOpHUM JIeIoM arcopOyjy UCTE T€ 3eMJbe Koje 300T
BesuKor u3Bo3a poda y CAJl, octBapyjy cyQpUIHT CIIOJEHOTPro-

BUHCKOT OuiaHca, nopehaBajyhu concTBene IeBU3HE pe3epBe KO-

]

5 ,,BpemHocT TpaHcakumja Hax (GUHAHCH]CKUM JIEPUBATHMa, KaKO CE JIC-
KPETHO Ha3MBa MOJICPHA CIICKyJanuja, moeehana je ca Mame oIl XUbaay
MUJIHjapu Jonapa nodeTkoM 80-uX Ha MUJIMOH M YETUPUCTOTHHE XHJba-
Jla MIJIHjapau Jojapa, JBaJeceT W MeT roJuHa KacHHje, MITO je MopacT
y onHocy 1 mpema 1.400. (bone — Panosuh, ,,)KpTBenu japar ca Anna“,
HWH, 07.05.2009)

6 Hypuen Pybunu, npodecop IllrepHoBe mocnosHe mikojie y tbyjopky, jenan ox

PETKHX EKOHOMHUCTA KOjH je MPEIBHICO CaJallby CBETCKY KpU3Y, HEIABHO je
(21.01.2010) na Asujckom exkoHomckoMm (opymy y Xour KoHry u3Heo mojarak
na 3ajenHo 2,2 mwidjapae Knnesa n MHaujana koH3ymMHpajy caMoO IIECTHHY
notpomikbe 300 mMminona Amepukanana. [Ipyrum pednmma, MOTPOIIEkHA jeIHOT
Amepukania 44 nyta Beha Hero morpomma jexnor Muayca unu Kunesa. (Bu-
netu: http://www.roubini.com/roubini-monitor/258312).
Cagamma cuTyanmja BeoMa je CIIMYHa CUTYalUjH Koja je 1mocTojaia Ipu
Kpajy OpuTaHcke mMmmepuje, kaga je Maxarma ['anam pexao: kaoa 6u mu
mpowunu kao Beauxa bpumanuja onoa ou Unouja, ca ceojum oepomuum
CMAHOBHUWMBOM, OP30 - KAO CKAKABYU - NOjeld yeo Ceenl.
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je omet apike, T0OpuM AeNIoM, y JojlapuMa HIIH UX TIacupajy y
JOJIAPCKe XapTHje Of BPSAHOCTH.

Anu ca JeMHAYCTpHUjaTU3allljoM pajHa MecTa Cy ce Ta-
kohe cenuna u3z CAJl u kon AMeprKkaHala BUIIE HE J0JIa3H JI0
3HauajHujer pacrta miara. [Ipoceune mnare y CAJl Beh nyru Hu3
roJMHa cTarHupajy (raxo cy y nepuoay 2000-2007. ronuna mia-
TE pacie 1o roguimoj cronu of camo 0,01%) na cy Jbyau npu-
CHJBECHH J1a CE 331y KY]y, TOTOTOBO IITO Cy MHOTH U3/Ialld OCETHO
nopaciu (TPOLIKOBH 3PaBCTBEHUX YCIIyra y HCTOM MEPUOTY T10-
pacnu cy 3a 68%). Exonomuja CA/Jl je 1 mocTpojeHa Ha BEIIHKO]
1 6p30 pactyhoj moTpourmyu U 6€3 BeIMKe MOTPOIIHE OHA HE On
Morya J1a QyHKIIMOHUIIE Ha HAYWH KaKo je TO YMHHJIA JICIICHH]a-
Ma TIpe TOora, T€ je OUII0 TEIIKO MPETIOCTABUTH Jla Ou ce Amepu-
KaHIIM JeTHOCTABHO MIOMUPHIIH Ca OTPAaHNYAaBAHEM CBOjE BEIIUKE
W CTaJIHO pacTyhe moTpornme.

buio je HeonmxoIHO TOAATHO CTUMYJIMCATH MOTPOIIELY IITO
j€ YMIbEHO Ha pa3He HauMHe, a Mpe CBera MpeKo jeTUHUX U JIAKO
JOCTYITHUX KpenuTa Koju cy ce Hyaunu rpahanuma CAJl. Beh
TPpU JELIEHH]€ MOCTOJU TEHJCHIM]Je CTAJHOI CHUXKEHa KaMaTHE
crorie on ctpaHe neHtpanHe 6anke CAJl. Kamarna crona ieH-
TpanHe O6anke CAJl mokasyje cTajaHy TEHJEHIU]Y CMamemha O]l
nmoueTka 80-UX romrHa MPOILIOT BeKa (Kaja je M3HOCHIA CKOPO
20%) ma 6u y jyny 2003. roguHe nocrerneHo jpomiia 10 1% u Ha
TOM HUBOY C€ 3aJip)KaJia BUIIE O] TOANHY AaHa). OcuM jepTHHUM
KpeAuTHUMa BeJlMKa NOTPOIlHha CTAHOBHUIITBA j€ Y BEJINKO] MEPU
MOJICTUIIAHA U BEOMa ,,JIMOSPATHIM * yCIIOBHMA TIOJ] KOjHMa Cy Ce
KpeIuTH 000paBajy, a MITO Ce JITIO MOKE BUJIETH HA TIPUMEPY
XUMOTEKApHUX KpeauTa KOju cy U OWJIM jelaH of ,,0Kkujaada““ ak-
TyeIHe KpHu3e.

Y CA/l je 1977. ronune noneT CR A 3akon (Community Re-
investment Act)’ xoju je ©Mao 3a IUJb cBeoOyXBaTHHU]je 00e30ele-

e KpeIUTHUX MOoTpeda rpahana. OBaj 3aKOH je TOKUBEO MHOTE

]

7 Tlopen oBor 3akoHa (IIOFOTOBO MOCNE aMaHAMAaHMMa Ha Hera JOHETHM
cpenuuaoM 90-ux rogmua mponuror croieha) xumnorexkapuoj kpuzn y CAJL
JonpuHena je u omiayka u3 1999. ronuna xojom je ykuHyt GSA 3akoH
(Glass-Steagall Act) n3 1933. rongunae n U3dprcana pasianka umMely no-
CIIOBHMX M MHBECTHULHOHHX OaHaka, Te yBeleHa IOTIyHa JHOepain3a-
[Mja Koja je MOCIOBHUM OaHKama JJ03BOJIHIIA J1a ce 0aBe Oep3aHCKHUM Olle-
pauujama, yume cy omoryheHe nofaTHE HEKOHTPOJHCAHE CIEKyJaluje.
Taxo je cTBOpeHa KJIMMa 332 HACTaHaK COPUCTUIHPAHUX (PHUHAHCH]jCKUX
WHCTPyMEHATa, KOji HECY HHUIITA APYTO HEro OMKJIaja, OMHOCHO KOI[Ka-
BC y Ka3uHY.
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npomeHe u amanamane (1989, 1992, 1994) kojuma cy 6anke Ou-
ne oxpaOpuBaHe 1a ono0paBajy Kpenute rpaljaHuma ca HUICKUM
U CpeAmUM MPUXOAMMA Kako O M OBH CJIOjeBH CTAaHOBHUIITBA
00e30enmu cedu ,,kpoB HaJ raBoM . ['onune 1995. moneT je Mo-
/2 ¥ Haj3HAYajHUJU aMaHIMaH Ha OBaj 3aKOH KOJUM je OMOT'y-
hena Tako3BaHa ceKjypuTH3alrja CTaMOCHUX KpeauTa 1 Ipojaja
XapTHja o]l BPEIHOCTH CTBOPEHHX IO TOM OCHOBY.

N3memenom ¢unancujckom perynatuBom y CAJl omory-
heHo je 6ankama na omoOpaBajy u rpahanuMa (Koju He UCITyHa-
Bajy CTaHjAapJHe OaHKapcKe KPUTEPHjyMe KPEIUTHE CIIOCOOHO-
CTH) Tako3BaHe cabmpajm (subprime)® KpeauTe y3 MPOMEHIBHBE
kamaTHe ctone. OBU KpEIUTHU Cy YeCTO 0100paBaHu U 0e3 OmIIo
KakBor yuenrha 3ajMmonpuMa (IIpy y3uMamy KpeauTa) U ca 3Ha-
YajHUM Tpejc nepuoarnma Bpahama (0J10)KeHH MOYeTaK OTILIATe
Kpeauta). Te Mmepe Kao ¥ KOHCTAHTHO CMambehe KaMaTHUX CTOMa
JIOBEJIM Cy O OFPOMHOT pacTa XHUIIOTEKapHUX KpeIuTa Koju y
nepuoxny nocie 2000. ronune Genexe MpocedaH TOIUIIBU PacT
on 10%. Bpoj Biacauka HekperHuna y CAJ] KOHCTaHTHO je pa-
ctao u 2005. ronune nocturao ckopo 70% ykymHe momynaiuje.
Cse 110 cpeaune 90-ux roarHa MpouIor BeKa LeHe HEKPETHUHA
Cy pacje camo y BUCHHHU cTore nHpanuje, 1a Ou oOHe y Mepruoy
1998-2006. roguna nopacie 3a oko 150%,’ mTo je Ha OBO TPXKU-
1ITe MPUBYKJIO BENUKHU Opoj crekynaHara. To je Ouio moacrak-
HYTO U MIOPECKOM PEryJaTUBOM KOJOM je y OBOj 00JIacTH YKUHYT
[0pe3 Ha KalUTAJIHY JOOUT.

VY ycnoBuma crarnanuje miara y CAJl, Te 3HauajHOT TI0-
pacta neHa xpane u Hadre, 2007. ronuHe 10Ja3u 10 030UIJBHUX
noTenrkoha mpu OTIIATH M3Y3€THO BEIUKOT Opoja XUIIOTEKap-
HuX Kpenuta. [IoroToBo mTo cy 3HaTHO MOpacie U Kamare Ha OBe
kpenute ca 4% y 2005. roguau Ha 20% kpajem 2007. rogune.”
VYkynaH uzHoc xunoTekapuux kpeauta y CAJl (mpema mMapToB-
ckoM — 2009 — m3namwy The Wall Street Journal) npemanivo je u3-

Hoc o 10.000 munujapau gonapa. 36or HeMOTyYhHOCTH OTILIATe

]

8 CalOmpajm (Ipyropa3peaHu) KpeaIuTu ce 0J00paBajy KIMjeHTHMa ca JIo-
LIMM KPEIUTHUM PEJTHHIOM, OJHOCHO OHMMa KOjH MMajy HHCKa M Hepe-
JIOBHA MIPUMatba U JIOUIY KPEAUTHY UCTOPH]Y (Kalllbehe y OTIIIIATH PaHH-
Ju y3eTux KpeauTa). 300r Tora cy KaMaTHE CTOIE BHIIE HEro y ciydajy
,»[IPAME" KIIHjeHaTa KOju MMajy 100ap KPeaIUTHU PEjTHHT.

Thomas Wood, Meltdown, Regnery Publishing, 2009.

10 Rene Ricol, Rapport sur la crise financiere au président da la république,

septembre 2008.
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KpeanTa, XUIOTEeKapHU Ty>KHHIIM Ce NceJhaBajy U3 Kyha u cTaHo-
Ba KOjU Ce Hy/Ie Ha MPoajy, Te Ha TPXKUILTY J0Ja3H JI0 Maja le-
Ha HEKPETHHHA. Y HCTO BpeMe, CIIEKYJaHTH MaCOBHO HAIyLITa]y
OBO TPXKMIITE, IITO JIOAATHO obapa LeHy HekpeTHHHa. CaMo 3a
Hekonuko Meceny kpajeM 2007. ronune 1iene HekpetHuHa y CA ]
cy nasne 3a 17,5%, a y Hekum caBe3HuM apkaBama (Ornopua) gax
u 3a 50%.

Aum 0BO je camo jemaH (Moxe ce pehu, MmamH) jeo mpoobie-
Ma. MHoro Behu mpo6iiem JiexKH y YHbEHUIH J1a je BPILIeHa TaKo-
3BaHa CEeKjypuTH3alija THX cTaMOEGHUX KpeauTa U mpojaja xap-
THJja O]l BPEAHOCTH CTBOPEHHUX IO TOM OCHOBY. Tako cy mpobuie-
MaTHYHU cTaMOeHH KpenuTH (0100paBaHu rpajaHuMa Koju HUCY
KPEAUTHO CIIOCOOHN) KOHBEPTOBAHU, OJHOCHO ,, nPEeNnaKko8anu’ y
XapTHje O]l BpEIHOCTH KOje Cy OuJIe riacupaHe Ha PUHAHCH]CKOM
TpxkuiTy. Kpo3 Beoma cioxkeH mpoiiec cexjypuTtusanuje (y Koju
J€ YKJbYUYEH BEJIMKH Opoj OaHaka, MHCTUTYIIHOHAIIHUX NHBECTH-
TOpa, KOHCAJITUHI Kyha, MapKeTHHILIKO-pEKJIaMHUX areHIluja,
OpOKepCKO-TMIIEPCKUX (PUPMH, PEJTUHT areHIuja, OCUTypaBa-
jyhux kyha uTmT) BpUIM ce U TaKO3BaHO MOOOJBIIAKE KBATUTETA

,OINIEMEbaBambe’) KpeuTa y OTHOCY Ha KBAJIUTET Oa3uvHe aK-
THBE Ha KOjOj CE OH 3aCHUBA.

KibyuHy yJory y oBoM Impotiecy umalie cy aBe ¢enepanna
(caBe3ne) kBa3u ApxaBHe Kopropanuje @anu Mej (Fannie Mae)
u ®penu Mek (Fredie Mac)" xoje cy KymnoBaye Kpeaute o Oa-
HaKa ¥ BPIIUJIE HBUXOBO ,,IPENaKNBabE’ y XapTHje Ol BPEIHO-
CTH KOje ce TUIacupajy Ha (UHAHCHjCKa TPXKUILTA. Y HCTO BpeMe
nponajyhu te kpeaure, 6aHke (yMeCTO /a 4eKajy MPUIIUB Cpejl-
CTaBa [0 OCHOBY OTIIJIATE€ XMIIOTEKapHUX KPEAHUTa y CKIaay ca
JyTOPOYHUM pOKOBHMa jocrieha) omMax 1o0ujajy HOBaIl 3a Of0-
OpeHe kpenuTe ¥ Ha 6a3u TOT MPUIIMBA MOTY TIOHOBO J1a 0100pa-
Bajy HOBe Kpeaute. To je oTBapasio cupajly CBe HOBUX U HOBUX
KpEeInuTa M JIOBEJIO JIO BEUKE KPEIUTHE MYJITHILTUKAIIH]jE, a ca
Jpyre CTpaHe OTKYII U ,,[IpeNaKuBame’ TUX HOBUX KpeAuTa Op30
cy yBehaBaniu Macy XapTHja o[l BpeJHOCTH €eMUTOBaHUX Ha 0a3u
XUTIOTEKAPHUX KPEIUTA.

[Topen Tora, mponajoM XHUIOTEKapHUX KpenuTa OaHKe ce

ociiobahajy KpenuTHOT pu3nKa (pU3uKa HaIiaTe KpeauTa), T¢ U
—

11 Mana cy npuBarusoBane 1970. roguse, octase ¢y y OJUCKOj BE3H ca aJMHu-
unuctpanujom CAJl u Ouiie o1 ApHkaBe M3AIIHO CIIOH30PHCAHE.
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HE MOpajy Jla BOJE pauyyHa KoMe 0700paBajy XUIIOTEKapHE Kpe-
auTe momTo he pu3MK HaruiaTe MPEeHEeTH Ha KyMa THX KPenuTa,
a To cy yrnaBHoM Omn @anu Mej nu @penu Mek Koju Cy YHHUIH
npeko 70% cexyHnapHor Tpxkuita HekpeTHuHa y CAJl. ®anu
Mej u ©penu Mek cy Taj pusuk (,,ipenakuBajyhu’ kpenure y
XapTHje 0J1 BPEIHOCTH) ca cede Op30 MPEHOCHIIN U JTHUCIIeP30Ba-
J¥M Ha KyTIe XapTHja off BPSAHOCTH €MHTOBAaHUM Ha 0a3w Xu-
NOTEKapHUX KPeauTa, MOTOTOBY IITO OBE XapTHje KPO3 MPOIEC
»OIUIeMemhaBama’ 0J] HajBehMX pejTUHT areHnuja OMBajy BUCOKO
ouemeHe (Hajuenthe AAA) u jom on Hajsehux ocurypaajyhux
kyha (o6uuno Hajpehe mel)y muma AIG — American International
Group, Inc.) ocurypane on pusuka. [Iponajom xapTuja on Bpea-
HocTu ®anu Mej u @peau Mek kynyjy o 6aHaka HOBE KPEIUTE,
,,[IPEMAaKNBa]y* UX Y XapTH]je O]l BPEAHOCTH U ,,0TNIEMEHECHE™ UX
IPOJIajy O LEJIOM CBETY M TaKO CE CIUpaJia HACTaBJha U OTPOM-
HU XUIIOTEKapHH ,,0aJ0H* cTBapa U3 Ba3jlyxa, a PU3UK JIOLIUX
(,,TOKCHYHHX ‘) KpeIuTa MPEHeT je NIMPOM CBeTa (Ha CBE BIIACHU-
K€ XapTHja Of BpEIHOCTH EMUTOBAHUX Ha 0a3M OBUX KPEIUTA).
ITomto cy 1eHe HEeKpeTHUHA KOHCTAHTHO pacie y JyKeM
BPEMEHCKOM MEPUOAY, a CaM IPOLEC ,,lIpEraKkuBama™ u ,,0mJe-
MemaBama‘“ 0100peHnx OaHKapCKUX KpeauTa je OMo Beoma KoM-
TUTMKOBAH 33 pa3yMeBame M MOIITO Cy (KaKO OPTUHAIHE, TAaKO H
MPEMaKOBaHE) XapTHje OJ1 BPEIHOCTH O] CTPAaHE PEJTUHT areHI1-
Jja BUCOKO OIIeHMBaHU, a 071 ocurypasajyhux kyha u ocurypana-
HU OfI pU3UKa, CTBOPEHO j€ YBEPEHE Ja C€ Pau O KBAIUTETHUM
HEPU3UYHUM XapTHjaMa Off BPEIHOCTH KOj€ HOCE BUCOKE ITPHHO-
ce. Bucoku nmpuHOCH y3 KOHCTaHTaH PacT TPXKUIIHE BPETHOCTH
OBHUX XapTHja MMaJIU Cy 3a IMOCIEIUITY JIa CBU MMAOIH OBHX Xap-
THja O]l BPEIHOCTH y CBOJUM OMIJIaHCHMA CTarma €BUJCHTHUPAIH
pacT akTHBe, a y OMJIaHCHMa ycIiexa BeJInKe IpoguTe.
Kmuxeme BUCOKMX HepeaTu30BaHUX MpoduTa (Kpax Xu-
MOTEKAPHOT TPXKUIITA MOKA3a0 je J1a je pacT akTupa OMo, y Be-
JINKO] MEpH,, HaJTyBaH"", T€ J]a UCKa3WBaHU — U TIOJIEJbEHU — TIPO-
(GbuTH HHUCY HU TOCTOjaJIM), Ca CBOjE CTpAHE IMpPEACTaBIbAIU Cy
rofiIMHaMa paHuje (CBe 10 Kpaxa XUIOTEKapHOT TP>KUIITA) OCHO-
BY 3a JIaJbH PACT IICHA aKI[Mja HHBECTUTOPA KOjU TIOCEY]y TaKBE
XapTHje O BPEAHOCTH, ajli U UCIUIATy BEIMKHX MEHAIEPCKUX
OoHyca, Te noBehaHuX JUBUAEHIN. Y UCTO BpeMe U BEIIUKO] Be-
hunm rpahana (koju Cy TpaauIIMOHAJIHO yJIarajv y pa3He BPCTe
(bMHAHCH]CKUX aKTUBA) Takohe ce HoMuHaIHO yBehaBaso Gorar-
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CTBO U OHO je OMJIO CBE BHILIE CKJIOHO Ka roBehaHoj MOTpOLIbY.
Ha xpajy u npxaBa je nmasa Behe mpuxoze oj1 onope3nBama 300r
CTaJIHOT TIOBehamka MMOBUHE, IPUXO0/1a U MOTpoLIke. Tako je ce
3aXBaTHO ONTHMH3aM Ka0 MacoBHA MmMu30(peHuja, Koju je y moT-
MyHOCTH 3aMarjivo CIMKY YCHEIIHOCTH TOCIIOBalka CBUX Cyo0je-
Kara y OBOM KpYyTYy, II€ je OTPOMHH ,,0aJI0H" HaIlyMIaH PeaJHo
,»HH U3 4era’ 1aBao NpUBUIHY CIUKY IPUBPEIHOT pacTa.

VY ycioBuma jeTHHMX KPEAUTa M BEJIMKOT pacTa BPEaHO-
cTU (UHAHCH]CKUX aKTHBA JIONIJIO je J0 Op30r maja MITeAmhe U
noBehama 3a/1yKHUBamba CTAHOBHUIITBA, OTHOCHO CTAHOBHUIIITBO
j€ BHUIIIe TPOUIIIO HETO MITO Cy OWjla HheroBa yKyIHa IPUMamba.
CTBOpEH je Tako3BaHM ,.edekaT OorarcTBa™ 300T CTAIHOT pacTa
BPEIHOCTH (PMHAHCH]CKE aKTHUBE ca KOjOM Cy pacriojiaraja JjoMa-
huHCTBa, MITO je KOJ BUX CTBApaJIo JakaH ocehaj Onarocrama u
,TYIHO™ CTUMYyJaHCe Ka mTenmu. [lopen Tora, y ycioBuma jed-
TUHUX KpeauTa u 6p30 pactyhe BpeIHOCTH (PMHAHCHU]CKE aKTHBE
MOJICTHIIAaHA j€ MAaCOBHA CHEKyalyja Ha (PMHAHCHUJCKOM TPKH-
HITY, ILITO je CBE BUILE ,,[IPErPejaBaio’ OBO TPXKUILTE U T0JATHO
»HajyBaBayo* OanoH. Y3umajyhu jedpTuHe Kpeaute u yiaaxyhu
Ta CPEICTBA y XapTHje O] BPEIHOCTH Ha (PMHAHCH]CKOM TPXKH-
Ty 6uiio je moryhe octBapuTH 3HauajHy 3apany. bps pact Bpen-
HOCTH ()MHAHCH]CKE aKTHBE M BUCOKM NPHUHOCH HA yjarama Ha
(MHAHCHJCKOM TPXKHILTY JIOBEJH CYy JI0 TOra J1a TPaJUuL[MOHATIHH
UHCTPYMEHTH IITe/be (IITeIHHU Y031 Yy OaHKaMa, KOH3epBaTHB-
HU NEH3UOHU (DOHIOBH U CIIMYHO) Op30 ryde Ha MONmyJapHOCTH U
Ha (PUHAHCHJCKOM TP>KUIUTY 043U 10 MAaCOBHOT IIPUJIUBA CPEI-
CTaBa MaJIuX UHBECTUTOPA.

Hctopuja panujux Oep3aHCKHX KpH3a MOKaszyje Ja yrpa-
BO MaCOBHA I0jaBa Ha (PMHAHCHU]CKOM TPKUIITY MaJUX U HEKBa-
TM(PUKOBAaHUX MHBECTHTOpPA O3Ha4yaBa Mocieamy (asy y pacty
TPXKHIITA, T€ J]a C€ BEIUKU M KBAIH()UKOBAHH MHBECTUTOPH Ca

TOT TPXKHINTA Tajaa mosiade.” Kajga nperpejanoct puHaAHCH]CKOT

|

12 Ha oBy Temy y JInTepaTypH Ce 4eCTO HABOAHM jenaH moyuas npumep u3 1929. ro-
nune. Te rogune je Tana 3HameHuTu mrutnjapaep [lou [1. Mopran pacnponao cBy
CBOj€ aKIIHje Koje je OCe0Ba0, HEIMOCPEIHO Mpe Ta/ia BbIXOBHX IIcHa Ha Oep3u.
30o0r Tora je mo3BaH Ha cachyiuame npex komucrjy Konrpeca CAJl. Unanose
KOMHCH]je je HHTepecoBaio aa ju je [lon II. Mopran pacronarao HEKUM HHCaj-
JIepCKUM WH(pOpMaIHjaMa Koje je Morao Jia ICKOPUCTH, T€ JIa CBE CBOje aKIUje
MpoJa HEMIOCPEAHO e BEIUKHU Maj HBUXOBUX IieHa Ha Oep3u. Llon II. Mopran
je wiaHOBMMa KOMHCHje 00jacHHO Ja ce OH Ha Taj KOpaK OIydHo MOCie jeHOT
YCILyTHOT Pa3roBopa ca yJIMYHUM 4ucTadeM oOyhe duje yciryre oH roguHama Ko-
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TPKHUIITA TOCTAHE OYUTJICTHA CBU MOKYIIIaBajy J1a MPOJIajy CBOje
(MHAHCH]CKE aKTHUBE IITO JOBOIU 10 OP30T M BEJIHMKOT Ma/1a HU-
XOBE BPEIHOCTH, cliIoMa (PMHAHCH]CKOT TPXKUIITA U TyOOKE CBET-
CKe €KOHOMCKE KpH3e€.

I'ne je n3na3 U3 ekoHOMCKe Kpu3e ? Y Tpakemy u3iaza u3
BEJIMKE €KOHOMCKE KpH3€ ca KOjOM CMO C€ JIaHAC CyO4HIIU Tpeda
Ia ohemMo 071 OCHOBHHX y3pPOYHHKA KOjU Cy 0 KPU3€ U JOBEIH
U Koje je moTpebHo enuMHuHMCcATH. To 3HauM, mpe cBera, Ja je
HEOIXOTHO HANyCTUTH JOJIap KAa0 CBETCKY PE3epPBHY BAIYTYy H
OHEMOTYNHTH eMHTOBaH-€ CBETCKOT HOBIIA 0€3 peaHor Mmokpuha.
VY ucTo BpemMe HeOnXoHO je Ja Johe 1o ,,u3/1yBaBama’ 6asioHa,
TE€ Jl1a C€ OHEMOTYNUTH HEroBO MOHOBHO ,,Ha/TyBaBame' Kako Ou
YMECTO BUPTYEIIHE UMaJTU €KOHOMH]Y peallHUX BPeIHOCTH. 300T
nyOuHe oBe eKOHOMCKE KpH3€e, ajli ¥ 300T oTHopa MOhHUX (y Ip-
BoM peny, CAJl), Koju cy 110 cajia UMajIu MPUBHUIIETOBAHY TO3H-
LUjy U KOje ce He kele oapehu, HepeaHo je ouekuBaTH 1a he To
outH ypaheHo y KpaTkoM BpeMEeHCKOM poKy 1 6e3 Behux oTmopa.

Beh nekonuko ronuHa npucyTHA je TEHACHIIM]A 1a MHOTE
3eMJbe KOj€ MMajy 3HauajHHUje pe3epBe y J0oJIapuMa MOKYIIaBajy
na ra ce ,,peme”. To 4nHe 10CcTa ONMPE3HO M MOCTYITHO jep YKO-
JUKO OM TIOKyIIajie /1a c€ Yy KpaTKOM POKY ,,0Tapace’ jomapa,
ETOB Kypc OM BPTOIJIABO 1Aa0 M pe3epBe TUX 3eMajba OU ce y
TOM OJTHOCY peasiHo oOe3Bpenuie. KnHa (koja mMa orpomHe Jie-
BHU3HE pe3epse o npeko 2.000 munujapau nonapa) ce seh ronu-
HaMa MocTeneHo ociobaha monapa kymyjyhu 3a mera cBe IITO ce
KynuTu Moxe. [locienmux roguHa oHa y MHOTHM 3eMJbaMa I10
CBeTy (HapouuTo y AQpuin) Kymnyje BeluKa HajJa3uIITa HadTe
U Apyrux npupoiaHux Oorarcrasa. Ilopen Tora, on pas3BujeHUX
3eMaJba CBE BHUIIIC 3aKYILJbyje MOJAECpPHE TEXHOJOTHje U HabaBJba
caBpeMeHY TeXHHKY. Tako Ha mpumep, HenaBHO je Kuna kymnuia
BeNIMKHU Opoj aBHMOHa y EBpomnu, npu uemy je KOpUCTUIIa BEOMa
MHTEPECAaHTHY CXeMy. ABHOHE je Kynuia Ha KPEIHT, a Kao cpell-
cTBO 00e30ehema mrahama y 3aj10r je gana Joiaapcke XapTuje of
BPEIHOCTH Koje je uMaja y cBoM noprdespy. Ha Taj Haunn Kuna

puctu. JeqHora jytpa 10k My je unctro ooyhy ynudnu unctad je ynutao LI. TI.
Moprana 3a MUIIJbEHE Kako he ce KpeTaTu LieHa aklHja HeKe KOMIIaHuje, Ipu-
3HABIIU MY JIa j¢ OH HEIaBHO KYITHO HEIITO BheHnX akiuja. Omiazehn y oduc Llon
I1. MopraH je ofuIy4Ho a HCTora JaHa pacipoja CBe CBoje akiuje, jep je yoehen
Ia ,,kaoa Ha bep3y 0oaasu yiuunu yucmay ooyhe, npogecuonaniay Hema my wma
da mpasicu u ca moea mpacuwme mpeba oomax oorazumu.
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je ycrena 3a HEeKOJMKO TO/IMHA Jla CBOje pe3epBe (koje cy ouie
ckopo 100% y nomapuma) nuBep3udHKyje Tako 1a cajga CKOpo
TIOJIOBHHY CBOJUX PE3EPBH JIPKE Y 37IaTy WJIU IPYTOj BAIyTH (Ha
puMep, eBpy).

[Ira he 3amMeHUTH HoJap KAaO0 CBETCKY BallyTy, OCTaje Jia
ce Buau. Heku mpenmiaky moBparak 3JIaTHOM CTaHAApAY, HEKH
CTBapamy CacBUM HOBe MelyHaponHe HaJHAI[MOHATHE BallyTe
(xkako je To mpemnarao Kejuc jomr y bperon Byacy 1944, yka-
3yjyhu Ha omacHocT mpuxBaTama HanuoHaidHe BaiyTe CA/Jl 3a
CBETCKY PE3EpBHY BAIYTY), @ HEKH HCTOBPEMEHO MPEIJIAXKy TI0-
CTOjam-€ HEKOJIMKO JaKUX pEerMOHaIHUX BallyTa (€Bpo, pyosba, jy-
aH U CITUYHO).

bynyha ekonoMuja Mmopa f1a Oyie eKOHOMHU]ja peaTHUX Bpe/l-
HocTH. [lo e ce Mopa jnohu ,,u31yBaBameM OrpOMHOT OajioHa
BUPTYEJIHE €KOHOMHM]je, mpHu YeMy he mobap neo (GhMHAHCH]CKUX
aKkTuBa aa ,,ucnapu’. [lorpeGHO je oTmmcaTy cBe ,,J101Ie" aKTUBE
¥ U30a1uTH U3 OuIaHca ,,BpeTHOCTH  KOje Y CYIITHHU TO U HUCY.
Anu TO y UCTO BpeMe 3Ha4yH Ja he MHOTM OCTaTu ca MHOTO Ma-
UM BPETHOCTHMA aKTHBa OJf OHMX Ca KOjUMa Cy padyHaH Ja
pacrionaxy. Koiuka je BpeAHOCT BUXOBUX Kyha KojuMa cy 1ieHe
CTPMOIJIABO MaJjie, KOJUKA j€ BPEIHOCT BUXOBUX (PMHAHCH]CKUX
noptdesba Kaja cy ce 0ep3aHCKH UHIEKCH ,,00py TN, KOTUKH
Cy BbUXOBH TICH3MOHH pauyyHU 4Hja Cy CPEJCTBA NEH3HMOHH (POH-
JIOBH TUTACHpaIM Ha (PMHAHCHjCKA TPXKHUIITA — CAMO Cy HeKa O
OOJIHMX MUTama Koja ceOM MHOTH TIOCTaBJbajy M MOKYIIaBajy Aa
U3padyHajy CBOje HAIJIO OCHPOMAIICHE. Y3 TO MHOTHU CY OCTaJIH
u 0e3 1mocrna, a OCTaJINM 3aI0CICHUM ce cMamy]y miare. [locme
JeleHrja KaJla ce U3 TOIMHE y TOIMHY CBE BUINC U BHILE TPOILIHU-
70, cazia je noTpeOHO cMambKBaTH notpourky.? Cee To he nmaTu
BEJIMKE JTyTOpOYHE UMIUIMKAIHje (M TO HE CaMO €KOHOMCKE).

W3noxwunm cMo, IO HallleM MUIIJbEHY, OCHOBHE y3POKE aK-
TyeJIHe €KOHOMCKE KpHU3€ M Jalii Ha3Hake MOoryhux mepa Kojuma
6u ce onn enumuHKUCcaTu. bynyhu na ce paau o rimo6anHoj Kpu3u
U mpenys3eTe Mepe Om Takohe Tpebano ma Oyny rioOaliHe, Of-
HOCHO Ha IJI00aJTHOM HHMBOY OM ce Mopaje Mpeay3eTH Mepe Ko-
je 6u noBese 0 MpeBasmwiIakema kKpu3e. MehyTum, Ha HETaBHO

oapxanoMm Camuty I'-8, Te Camuty [-20 (mocBehenum rinobanHoj

]

13 Kako ce xpu3a He Ou mpoxyOmia, yrnopeno ca cMamemeM norpomme y CAJL,
Tpebano 6u aa npohe no nmosehama norpouime y Kunu, anu 1o Hehe 6utu Jiako
OCTBapHTH.
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Kpu3H) HUje Ouiio Moryhe ycarjiacuTH JeIMHCTBEHH CTaB O TOME
KaKO CaBJIaJlaTH KpU3y, T€ Cy Mepe OopOe ca KpU30M MpemyTe-
HE T0jeMHAYHIM HAIlMOHAJIHUM JpkaBama. To HUCY ycrene aa
y4HMHE HU JIp)KaBe Koje Cy PerHOHAIIHO MHTETPUCaHe, Kao HITO je
To ciy4aj ca EY. O nojequHayHuM aHTUKPU3HUM MepamMa BoJie-
hux eBpornickux apxxasa (B. bpuranuja, ®panmycka u Hemauka)
Icao caM paHuje,'* a caja OUX ce KpaTKO OCBPHYO Ha aHTHKPH-
3ue Mepe y CA /] koja je u reHepaTop II00aIHe EKOHOMCKE KpHU3e.

Jom y Toky npenuszbopHe kamname bapak Obama je uctu-
1120 /1a je OCHOBHU Y3pOK KpHU3€ BeJIMKa Jeperyamnyja (uHaHCH]-
cke c(hepe U MOTIYHO OClambame Ha TPXKUIITE, TE j€ HArOBECTHO
Behe aHra)koBame Jp)kaBe Kako OM ce KpH3a npeBasuiuia. Me-
pe Koje ce mpeay3uMajy CBOJE ce Ha OTPOMHO (J10 cajia BUILIE OJ
1.000 Mmunujapau monapa) ,,yIyMmnaBameM CBEKET HOBIIA, KAaKO
Ou ce crmacuiie BeJIMKe aMepuyKe KoMMaHuje u3 (Behum aenom)
(bvHAHCH]CKOT M (MamHUM JIeJIOM) PEajTHOT CEKTOpa, T¢ CMame-
€ KaMaTHUX CTOMA, KAaKO OM ce JOAATHO MOACTAKJIa OTPOLIHA.
[Tomro je akTyenaHa Kpu3a NpOy3pOKOBaHA YIIPAaBO BULIKOM HOB-
I[a ¥ HUCKAUM KaMaTHHM CTOIaMa, TEIIKO Jla PelIekhe MOXKe Ja
Oyzne oHO mITO je 6uo u3BOp mpodiiema. 300T Tora Cy OBE Mepe
HEJIOTUYHE U uMahe yuynHakK cIu4yaH OHOME KOjH C€ IMOCTHXKE ra-
HICHEM TI0Kapa OCH3UHOM.

MebhyTtum, ca cranoumta nuarepeca CAJl (6ap mro ce tu-
4ye KpaTKOPOYHHX, a BuaeheMo kako he To usrinenaTa y 1yropod-
HOj TIEPCIIEKTHBH) OBE MEpEe Cy JIOTMYHE M MMAjy 3a I[UJb Jia ce
(TomaTHUM ,,yIyMIaBamUMa“) HE JO3BOJIM 3Ha4YajHHU]E ,,U3]1yBa-
Bama“ 0aJIoHa, jep OM TO MMasIo OrpPOMHE TIOCIIEANIIE, TIPE CBEra,
no CA/l 1 mene rpalane, Maja HaC CBETCKa OJIMTApXHja U HeHU
KoMIpagopu'” mupom cBeta yoehyjy na je To y uHTEpecy cBuUX
[

14 http://www.nspm.rs/ekonomska-politika/paketi-antikriznih-mera-najzna-
cajnijih-drzava-eu.html

15 Toptyrancka umnepuja Ha Mcroky nounBaia je Ha joMahuM rocpegHu-
uuMa 3BaHuUM comprados. Kan cy 1842. ronunae Bputanuun moOwiu omu-
Jymeku pat nporus Kunesa, HCTO Cy Tako mpoHauuin pomahe «cmpyu-
RakKe 3a eapsapcka numarea»», KOJu Cy roBOpUIN nuUpUuUH-eHe1eckKu, 1a uM
].30,I[e .HOCJ'IOBe Ha J'IOK'EU'IHOM HI/IBOY. Owno no ueMy Cy c€ OBU J'by,I[I/I nu3aBa-
jaJu jecTe mpe3up Koje Cy Tajuiin peMa CBOMe Hapo/y, (beroBOj KyJITypH
u uctopuju. [locrajanu cy KOCMONOIUTE U HEKPUTHUYKHU Cy TIPUXBATAIN
CBE LITO j€ J0JIA3UJI0 Off CTPaHe KOJIOHM3aTopa. YIIOPHO MOHaBsbajyhu na
ce y 3eMJbH HHUIITa J0OpO HE MOXKE Ja ypaan «0e3 CIOJFHUX MPUTUCAKAY

HIMPHIIY Cy JleeTH3aM Y COIICTBEHOM HApo1y U aupMHUCaIU NOJAaHUYKH
MEHTAJIUTET, T€ 3aroBapay CTapaTesbCTBO HaJ CONCTBEHHM HApPOIOM, a
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jep je mpuBpena CAJL ,,JJIOKOMOTHBA CBETCKE EKOHOMH]E, KOja ce
Mopa CIIallaBaTu Mo CBaKy IieHy, Te Aa he oHa nmotom (Op30 omo-
paBJbeHa) 11€0 cBeT nmoByhu mytem npocnepurera.'® Kao mro cam
panuje Beh Hariacuo, ,,M31yBaBambeM™ OTPOMHOT OajoHa HajBe-
hu neo BupTyenHe ekoHOMHUje he aa ucnapu. Yciyre (pe CBUX,
¢unancujcke) he mpBe ga crpanajy y BpeMme ,,u31yBaBama’™ Oa-
noHa, a 'y CAJl je BehuHa 3amocieHux yrnpaBo Yy OBOM CEKTODY.
Cwmarpa ce na he oxko 50% cekropa yciyra na ,,ucrapu, Kako
300r cMamema 00MMa 1ociia Tako U 3Ha4ajHoT Majia [ieHa Koje ¢y
Ouie, y BEIIMKO] MEpH, HaJyBaHe. Y YCIIOBUMa BEIIMKE €KOHOM-
CKE KpH3€ MaJjio KoMe OU Y JOCKOpaIllkeM 00UMYy MOorJe na Oyay
JOCTyTHE (PaHTACTUYHO CKYIIE METUITMHCKE, aJJBOKATCKE, MapKe-
TUHIIIKE, KOHCAJITUHT, CIIOPTCKE U MHOT€ JIpyre yciyTe, a a He
TOBOPMMO O OT'POMHO] CYNEPCTPYKTYpH yciyra u3rpalheHoj Ha
(MHAHCH]CKUM CIIeKyJIalujama.

OBe aHTHKpH3HE Mepe UMajy 3a/IaTak Ja IITo Tpe ,,3aKpIe
0aJloH" ¥ J1a ce, y3 HeKe KO3METHUKE KOPEKIIHje, TOHOBO PajIH 1o
CTapoM, JIOK ce He MpoHal)e HEKO HOBO — aJITEPHATHBHO PEIICHHC
3a eKOHOMCKY XereMonujy CAJl, momTo je JoIapcKoj amxeMuju
JIOIIA0 KPaj. YKOJIHMKO ce Y TOME ycrIie (IITO HHje HCKJbYUeHO, a Ha
To ynyhyjy u Ha3HaKe Ja je Kpu3a 3aycTaBJbeHa — OaJIOH je yc-
neo na Oyne ,,3aKpIjbeH pe Hero LITO je 10 Kpaja ,,u31yBaH")
oHja he ,,3akprsbeHn 0aJIOH* MOHOBO TIOYETH J1a CE HaJyBaBa U
Ha eMy he ce y ckopoj OynyhHOCTH IIOjaBUTH HOBA ,,pyna‘“ Uiy,
IITO j€ BEepOBaTHH]E, Johu he 10 TakBOr mynama kKoju he umaTu
HecarJieInBe MOCIEIUIIE MO IIE0 CBET.

ce0e HyIUIIH 3a IOCPEIHUKE — CIMpyyibake 3a 6ap8apcka numarsd.

16 Osma aprymenTaiuja Me nojceha Ha jenHy aHerIoTy Kojy caM ciymrao 70-
WX TOJMHA IMPOILJIOr BeKa. YUHUTEJbUIA, CIMKOBUTO Ha MPUMEpPY Kele-
3HAYKE KOMIIO3HIIMje, Aeln o0jallkbaBao aBaHrapAaHy ynory Casesa Ko-
MyH#HcTa. JlIokoMoTnBa je CaBe3 KOMYHHNCTa, Iy THUYKHU BarOHU Cy paJiHU
HapoJ, CeM IIOCIEIHer BarOHa y KOME Cy HeNpHjaTesbd Hapona (IucHu-
JCHTH, KPUTHYAPH, OCTALM IOPAKCHUX CHATa — JeHOM pedjy KOuHHYapH
JIPYIITBA) KOjU CTAJHO TIOCTaBJbajy ,,KIHUMOBE y ToukoBe . Ha cienehem
yacy manu [lepuna, cBe neno noHosu, Harnamasajyhu na CaBe3 KOMyHH-
CTa — aBaHrapja paJHHYKe Kjace, CBOM CHarom (Kao JOKOMOTHBA) Byde
LeJI0 JPYIITBO y IPOCHEPUTET U CBETIy OyayhHOCT, jeno pede u Ko ce
HaJIa3| y MOCJIEABbEM BaroHy, ajli Ha YYUTEeJbUYMHO MOTIIHTakE — ITa 01
0110 12 He OCTOoje KOUHMYApH ? — OH, YMECTO Jia Kake 1ja Ou MHOTO Oprke
cturn y ceeTity Oynyhnoct, pede: Kako Hac OHH U3 JIOKOMOTHBE Oe3riia-
BO BO3€, J1a HEMa OHMX M3 3a/IleI BaroHa KOju Koue cBU OU Op30 OTHIILIN

y m(poBanujy) M(paqHy).
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Jla nu nac ucmopuja neuemy yuu?

WHTepecaHTHO je a MpH pa3Marpamy aKTYeIHe CBETCKE
€KOHOMCKE KpHU3€ JIBE€ UNIbEHUIIE HUCY MPEeIMET 030MIbHUJUX UC-
TpaxkuBama. [IpBo, enmuieHTpu 00e BeIMKe eKOHOMCKE KpH3e Ou-
an 'y CAJl, onakiie ce Kpu3a MpoLIMpuiIa Ha OCTaIu €0 CBETA U
JIPyro, EKOHOMCKa TMOJIMTHKA KOja je JO0Beda 0 OBUX KpH3a 3a-
CHHMBAJIa CE Ha BEPOBAIbY Y allCOMYTHY €(PUKACHOCT ,,HEBHIJbU-
BE“ pyKe TPXKHILTA, OAHOCHO camoperynuiuyher laissez-faire Tp-
KUIITA.

[Tosnatu amepuuku exonomucta [lon Kener I'anbpajr je
1955. roguHe HAMKUCAO KIBUTY ,,Benuku kpax 1929 cooune’’ xoja
ce O TaJia HEMPEKUIAHO 00jaBJbyje Y BETUKUM TUPAKUMa U CMa-
Tpa ce KJIACHYHUM €KOHOMCKUM OecTtcenepom. Ha moyeTky Kmu-
re [I. K. I'anGpajr uutupa neo u3 nocienmer oopahama Haiu-
ju 30-or nmpencennuka CAJl (1923-1929) Kansuna Kynuna npen
Konrpecom y neuem6py 1928. ronune (camo map mecenu mpen
Oep3aHCKHU Kpax), y Kome oH u3Mmely ocranor kaxe: ,,Hu jedan
Konepec y ucmopuju CAJ, ananusupajyhu cmare nayuje, nuje
ce Cyouuo ca maxko u3BaHpeOHUM NepcneKmueamd, Kao wmo je
mo cayuaj cada. Mu ce nanazumo y nepuooy Hajoyxcez nepuooa
npoysama.” TIpeAceHUK je yBepaBao KOHIPECMEHE Jla OHU Kao
U [IeJ1a HalMja MOTY ,,Cd 3d0080/6CMBOM OYEHUMU CAOAUbOC
u ca onmumuzmom 2nedamu y 6yoyhuocm.” Hacynpot jenHoj ox
HajAPEBHUJUX aMEPUUYKHUX TpPaJUIIMja, OH je PelIno Ja CBE 3a-
cllyre He MPUIIUIIE caMoO CBOjOj aAMUHUCTpALUjH, UcTUYYhu na
,,2NABHU U3680D MAKBO2 02POMHO2 O1a20Cmarea jecme paouHocm
U Kapakmep amepuykoe Hapooa. "

V¥ nactasky L1. K. I'an6pajt mutme: ,, Jeony uurenuyy y osa-
Ooecemum 2o0unama mopao je oa npumemu dax u Kyauy. Ona je
Y OUPEeKmHOj 8e3u ca AMepudKUM HapoOOM, O YujeM Kapaxkmepy
2080pu ca Xeanocnesuma. Ynopeoo ca nosumueHuM Kapaxkmepu-
cmuxkama, amepuykom Hapooy je makohe ceojcmeeHa Heymependa
medicrba 6p3om bozahervy y3 ynazare MuHuMaInux nanopa. Ilp-
80 CHAJICHO C8e004AHCMBO me ypme Kapakmepa 0eMOoHCmpupa-
Ho je v @nopudu cpeourom 1920-ux eoouna xaoa je 0ouino 00
npasoe Oyma nekpemuuna. Propuocka eposHUYa UMAala je cee
enemenme Kiacuunoe cnexkyramusrnoe oanona.” 11. K. T'anbpajr je

IpeIBUACO Aa 10 Kpu3e cinyHe oHOj U3 30-UX rogrHa MOXe Ja
I
17 John Kenneth Galbraith, The Great Crash 1929, New York, 1955.
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nohe nuwyhu na ,, uance na nonasmarbe cnekyi1amueHux opeuja
¢y npunuuno eenuxe. Huko ne cymroa oa je amepuuku Hapoo Kao
U paHuje nOONONCAH CneKyl1amueHum akmusHocmuma.  Ha xkpajy
I1. K. T'an6pajt, u3mel)y ocraor, KoHCTaTyje: ,, pyumaeo, koje je
NPEeOKYNUPAHO UCKABYHUUBO NUmMarsuma bozahera, uma npuiuyHo
Mpayne nepcnexmuse. "

Exonomcka monuTHKa Koja je JoBena J0 00e BEeIUKe eKo-
HOMCKE Kpu3e Omiia je yTeMeJhbeHa Ha BEpOBamy y alCoNyTHY
e(UKaCHOCT ,,HEBUAJbMBE" pyKE TPIKHILNTA, OJAHOCHO CaMope-
rymuiyher laissez-faire Tpxxumrta. YuHUIO ce 1a je Kpu3a U3
30-ux roavHa MPOILLUIOr BeKa paclpIliia UIy3Hjy JrudepaTHor
KanuTanu3mMa o (yHKIIMOHUCAY ,,HEBUIJBUBE  PyKe TPIKUIITA,
ajM je mocnenmwa laissez-faire UHKapHalyja — HeoauOepantn3am
JIOBEO JI0 aKTyeJTHE CBETCKe Kpu3e.'®

Ho6emogarr [lozed Cturmmi cBoj TekcT (jyin 2008) mox Ha-
cioBoM ,,Kpaj neonubepanuzma*™® mnounme cineachuM peunma:
,,Ceem Huje Ouo munocpoan npema Heoaubepaiusmy, mom oyh-
Kypuuty uoeja, 6a3upaHom Ha npemnocmasyu QyHoameHmaiu-
cma 0a mpacuwime, Kao camope2yiupajyhu cucmem, equkacHo
pacnodemyje pecypce u 0OIUUHO CIYHCU UHMEPECUMA OPYUMEA.
Ynpaeo maj mpocuwnu pynoamenmanuzam nedxrcu y 0cCHo8uU me-
yepusma, pecanomMuke u makoseamoe ,, Bawunemonckoe 002o6o-
pa‘’“ u wezose opujenmayuje Ha NPUBAMU3AYU]Y, TUOEPATUZAYU]Y
U He3asUCHOCM yeHmpanne 6anKe Koja KOHYeHmpuuie ceojy na-
JHCIY UCKBYYUBO HA uHPRayujy. Yemepm eexa 3emme y pazeojy
cy ce meljycoono makmuyuie u Heycnecu cy OYuieOHuU: 3eMbe
Koje ¢y ce npudpicasane noaumuke Heoaudepaiusma uzeyouie
cy mpky...” Ha xpajy LI. Cturnun 3akswyuyje: ,,Heonrubepanmu
MPACUWUHYU PYHOAMEHMATUZAM je YBeK OUO0 NOAUMUYKA OOKMPU-
I
18 Tlopen MHOrO 3ajeHUYKOT, pa3yinka u3mely KiacuyHor Jindbepanu3Ma u

HeonmOepannu3aM oriieaia ce y TOME IITO je JinOepaiu3aM OHO HIe0JIoTHja
HalnoHaliHe OyprKoas3uje Koja je HHCHCTUPAJia Ha TPUHIIUITNMA WHINBH-
AyaJTHUX CJ'IO60)13. 1 BJIalaBUHU IIpaBa Ha HUBOY HAIIlMOHAJIHC JIPiKaBE,
ouna JOHCKJIC YKOPCHEHA Y COIICTBEHOM Hapoay, T HI/Ije Morjia aa 6yﬂ€
MOTIYHO WHAN(GEPEHTHA Ha COIMjaJIHy 3alITUTY CONCTBEHOT Hapoxa. C
Jpyre CTpaHe, HOCHOIL HeoJinOepaliHe ujeje jecTe TpaHCHAIMOHAIHA Oy p-
)Koasuja, Koja HUje yKOPEHEHa y COLMjaTHUM CTPYyKTypaMa HallMoHal-
HUX JpyLITaBa i popMupa mocebHO HaAHALHOHAIHO APYITBO — CBETCKY
OJIUTApXHjy, KOja HHCUCTHPA CaMO Ha eKOHOMCKOJ e(hUKaCHOCTH M MUHIU-
q)epeHTHa]e Ha OpaBCAHOCT, ,HOCTO_]aHCTBO COIII/I_]aJ'IHy OATrOBOPHOCT, 3a-
IITUTY OPUPOLIE U CIAUYHO.
19  http://'www.project-syndicate.org
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Ha y cayocou oopehenux unmepeca. On Huje Hukada 6uo nomep-
hen y exonomckoj meopuju. Cada je jacno 0a ea Huje nomepou-
Jla Hu ucmopujcka npaxca. Mzenauerse noyka uz moea modce 0d
OyOe 3pauax ceemaocmu mehy 32yCHymum oonayuma Koju cy ce
HAO0BUIU HAO 2/10OATHOM eKOHOMUjoM.

MehyTum, nuTame je aa Jid je Kpaj HeomOepanu3ma U Kpaj
uzeje o camoperynuinyhem laissez-faire TpxxuIITY Ui he ce oBa
ujieja MojaBUTH M HEKOj HOBOj MHKapHanuju. MHoru ayropu?’ y
CBETY cMaTpajy J1a je dammuszamM TUPEeKTaH U Hy>KaH TPOU3BO/I JIH-
OepayHOr KanmuTajau3ma. TakaB CUCTEM OpraHM3alHje APYyIITBA
(y xojeM npouT, KanmuTaa U TPXKUILITE IOCTA]y LIUJbEBU CAMH 32
cebe) YOoBeKa, ca CBUM HETOBUM JO0TaJallbuM (yHKIHjama, U
TaqyHO ofipel)eHUM MECTOM y JIPYIITBY, CBOAM HA paj Kao poldy, U
HEMMJIOCPIIHO U OpyTaHO ra M3MENITa U3 JOTaAAIIHET TOI0XKa-
Jja KOju My je Ipy’Kao CaMONOIITOBAaHkE, CUTYPHOCT U COLUjaTHH
craryc. Mctu aytopu cMmatpajy zia je ClI000IHO TPXKHIITE CaMO
JIOBEJIO JT0 MOHOIIOJIA, C JeJIHE CTpaHe, T€ Ja je, ¢ Apyre cTpaHe,
y PacTypeHOM M aTOMHU3UPAHOM JIPYIITBY XPOHUYHHU CTPax O
HEU3BECHOCTH YTHIA0 HA MCUXHYKY HECTAOMIHOCT JbYIH, IITO
je IMPEKTHO TYPHYIIO Mace y Hapyuje damm3ma.

Cpncka npuepeoa npe usbujara ceemcke
€KOHOMCKe Kpu3e

AKO aHaIIM3UpaMoO €KOHOMCKY MOJIUTUKY U TIOTJIeaMO pe-
3yaTat Koju ¢y y CpOuju MOCTUTHYTH 10 N30Ujame CBETCKE €KO-
HOMCKe Kpu3e (cpeauna 2008) ronune, 1ako hemo 3akJbyunuTH 1a
ce y MOIPEelIH0j eKOHOMCKO] MOJIMTULIM KpUjJy (pyHIaMEeHTaTHU
y3pOIM KoJIarca CpIicKe MPUBpPEJE, a CBETCKAa EKOHOMCKA KpH3a
HX je caMo ToKa3aljia y jacHujeM cBeTity. HoBe Bimactu cy yop3o
nocie ,,cprcke okrobapcke peonymuje” (2000. rogune) eydo-
PUYHO HYAMIN BU3U]y caBpeMeHe nqemMokpatcke Cpouje y kojoj he
y KpaTKOM TIepHony (3a TOAMHY-IBE) TOhH 0 €KOHOMCKOT TpO-
CTIIEpUTETa M OCETHOT pacTa CTaHAapJa CTAaHOBHUINTBA. Y TOM
[[MJbY OpraHU30BaHU Cy KapaBauu (,,Cpouja nHa 0obpom nymy*,
,,[lonocna Cpbuja*) — cacTaBJbeHH O]l BIQJMHUX E€KOHOMCKUX

»eKcIepara’™ u ,,eCTpaJHuX " aKaJIeMCKUX €KOHOMHCTa — KOJU Cy
E—

20 Buperu: Kapn [Monawu, Beruxa mpancgopmayuja, @unun Butumuh, be-
orpan, 2003.
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kpcTapuin rpagosuma CpoOuje, a ,,He3aBUCHA™ cpeacTBa HHGOP-
MHCamba CBEMY TOME JaBalli Cy OTPOMHY MEAMjCKY MOTIOPY.
HeBepoBatHo, anu HCTUHUTO, OHU Cy Ty €y(hOpHjy 3aCHH-
BaJII Ha €KOHOMCKHM Teopujama (HeoK1acuuyna), CTpaTerrujama
(Heonubepanna wox mepanuja) v noauTUKama (Bawunemoncku
002060p) KOje Cy ce, y MOCHenmo] nenennju XX Beka, CByna y
CBETY IOKa3aJie M3y3eTHO HEYCICIIHHUM — Yy CBHM Jp)KaBama
IJie Cy MpUMEmUBaHe (EBPOIICKE MOCTCOLM]ATTUCTHYKE U 36MJIbE
Jlatuacke Amepuke). Exonomcka monmutuka y Cpouju om 2000.
roguHe BoljeHa je Ha NPUHLHUIUMA Bawunemounckoe 002080-
pa’’ — HeonmuOepaHOT MporpamMa paJuKalHIUX eKOHOMCKHX pe-
dbopmu (paspahenom on crpane MM®D-a, Ceemcke banke u ao-
munucmpayuje CAL — Munucmapcmea ¢unancuja u USAID-a)
YHUjU Cy OCHOBHU €NIEMEHTH: cTabuin3aiuja, Tubepanusannja u
IpUBaTH3aIMja. YMECTO J1a Ce TIOCBETE U3TPaiibu aJIeKBaTHE WH-
CTUTYIMOHAJIHE MHYPACTPYKTYpE 3a TPKHUIIHY PHUBPENY, YCIIO-
CTaBJbalby BJaJlaBUHA MPaBa M CTBapamy ONTHMAJIHUX YCIOBH
3a KOHKYpEHLH]y, Halllu pedopMaTOpH Cy aKIeHAT CTAaBUJIU Ha
cTaOuin3anujy, Inoepaau3alujy u mpuBaTu3anujy.”
Crabunusauujy cy, yrJlaBHOM, CBEJIM Ha cTaOuiiaH Kypc
JIMHApa, OJHOCHO MOJHMTUKY IPELEHEHOr Kypca TuHapa Koja
»IOCKYTLJbyje« gomMahy poOy Ha HHOCTPaHOM TP)KUIITY U JIE€CTH-
MYJIUIIE W3BO3, a MOJCTUYE YBO3 TOIITO CTpaHa poda mocTaje
»jepTUHUjaK. Y TAaKBOj CHUTYallMju CKOPO Aa OMJIO KaKaB M3BO3

MOCTaje HepeHTaOuJaH, a yBO3 €KOHOMCKH BEOMa aTpaKTHBaH,
—

21 Bawunemoncku 002060p y CyIITHHU NPEACTaBIbA ,,JI€TI0 YIIAKOBAHU* KO-
IU(UKOBAH MPOTPaM eKOHOMCKOT HEOKOJIOHHjaI3Ma KOji ce pean3yje
y HHTEpeCy KPYITHOT KanuTaja (pe cBera, BEJIMKUX TPAHCHAIMOHATHUX
KOMITaHHuja) KOju nMa OrpoMHY (prHaHCHjCKY MOh M HacTOju 12 y cupoMa-
ITHUM 3eMJbaMa OOJIMKYje TOTUTHIKHA M MEIUJCKH IIPOCTOP U ycMepaBa
€KOHOMCKY TIOJINTHKY NpeMa CBOjJUM MHTEpecHMa, Te OHeMOryhu cBaky
KpuTHKY. Bunern nerassuuje xwury: Josan b. dymanuh: Washington
consensus — KOOUPUKOBAHU NPO2paAM eKOHOMCKOZ HEeOKOJIOHUjarusma,
Beorpan, 2007.

22 Tpebano je ma pedopme Oyay KOHIHMITMpPAHE M CIPOBEACHE O CTpaHE
ayTEHTHYHE HAllOHAIIHE eJINTE Yy WHTEepecy JpkaBe W BehuHE HEHUX
rpahana, a He ox oHUX Koju he mpuxBaTuTH (Beh TOTOBE) MpOTpamMe pas-
paheHe y HHOCTpaHCTBY U KOju he, mpu crpoBol)ey THX mporpama, 1mo-
JIA3UTH U OJ] IOJUTHYKO-KOBYKTYPHHUX 0031pa (04yBamba BIACTH, J10JBO-
paBarba CBETCKMM MONHHUIIMMA U CIINYHO), T€ IMYHUX U HHTEPECa CBETCKE
onuTapxuje Ui HOBOHacTase fomahe onurapxuje (cacTaBibeHe, T00pUM
JIeTIOM, U Off MOJTYKPUMHUHAIHNAX U KPUMHHAIHUX JeJI0Ba IPYIITBA U KO-
PYMITHPaHUX BUCOKHX JIP>)KaBHUX YHHOBHHUKA).
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IITO JOBOJM JIO PacTa CIIOJbHOTPrOBUHCKOT MEQHUIINTA U »TyIIIe-
Ba« joMahe mpon3BoIHE.

PagukamHoM nbepanu3anujom KO_]a je CrpoBeieHa oaMax
Ha noueTky JIOC-oBe BiacTH fonpuHena j€ TOIATHOM »TYIICHY«
nomahe mpou3BOIHE TOMITO je MPOCEYHa YBO3HA IIAPHHCKA CTO-
Ta CBe/ieHa Ha jenHouupeny (IpocevyHe YBO3HE ApUHCKE CTOIE
CMamEeHe Cy, Y KpaTKoM poky, ca 14,5 Ha camo 4,5 0ACTO), a yKH-
HyTa Cy U TOTOBO CBa BaHI[APUHCKA OrpaHUYCHA.

Crabunmsanyja u mudbepanuzaiinja, Kako cy CpoBoheHe y
CpOuju, moBenu cy 10 »ryuememM« 1oMahe mpou3BoAme U 00a-
pama BpPEIHOCT HAIIUX Tpenys3eha koja, y ycioBUMa MacoOBHE
NpHUBaTH3aIIMje, TIpea3e y pyKe HOBUX BIIACHHKA IO HM3Y3E€THO
HUCKHUM IIeHaMa, T1a Cy, JeTHUM JIeJIOM, Y TIPaBy U OHU KOjH F'OBO-
pe o pacnposaaju apxasHe uMoBuHe. [lopen Tora, Hamu pedop-
MaTOPH Cy CE€ OIMPENeTNO 32 MOJIEN NMPUBATU3AIU]C ITPOIAjOM Y
KOME C€ OCTBapeHU MPHUXO/IH, YTIIaBHOM, HE KOPHCTE 3a TIPUBPE/I-
HU pPa3Boj HEro 3a TeKyhy OyIETCKY TOTPOIITEbY.

[MornenajMo caga KakBu cy pesynrtaT 3abenexenu y Cp-
6uju 10 n3bujame CBeTCKe eKoHOMCKe Kpu3e (cpennna 2008) ro-
JMHE, BOl)emheM OBaKBe eKOHOMCKe monuTuke. J{o Tana je Behuna
JIp’)KaBHE (JIPYILTBEHE) UMOBHMHE j€ paclpojaHa U HajaTpaKTUB-
HUJU 70 (TaKO3BaHO ,,I0POOUYHO cpebpo™ ) je TIpemao y pyke
CTpaHala, a CrioJbHH YT (M mopea oTiuca of 4,7 MUIHjapau J0-
napa) 3Ha4ajHoO je noBehan. Cpouja je 3abenexuiia A1eBU3HU TpU-
nuB of nipexo 30 MUIHjapau qojapa camo MO OCHOBY IPUBATH-
3alMOHU NIPUXO0/Ia M HOBHX 33/1y’KHBama y HHOCTpaHCcTBY.” [1pu-
OJIMYKHO UCTH U3HOC MPUIIMBA 320€JIeKEH j€ 10 OCHOBY JICBU3HUX
no3Haka (rpahana) u3 mHOCTpaHCTBA. Taj MPUIUB je, YMECTO Y
pa3Boj NpuBpeze, HajBehuM JeoM OUO YCMEpEeH y MOTPOLIbY. Y
ceuM roauHama ox 2001. motpourma je y Cpouju Beha ox B/[I[1-a
(jemHOCTaBHO PEUEHO BUIIIC TPOIIMMO HETO IIITO cTBapamo). Tako
je y 2006. roguHu noTpoiima Ouia 3a HeBepoBaTHUX 35% Be-
ha ox BJIIT-a.** JIp:kaBa ce romrHama MoHaia Kao ceocku oehap

KOjI/I HHUIITA 030MJHHO HE paan U )KUBU O[] TOr'a LITO pacnpozlaje

|

23 CnosbHU ayT, Koju je kpajem 2000. ronnHe u3HOCHO Mame of1 11 Mumujapau gona-
pa (1 mopen ornuca 4,7 munujapau ponapa) seh je y 2008. roquan nocturao 30
MHUJIUjapau J0Iapa.

24 Mumnahen Kopauesuh, ,,Peanne u BupryenHe ekoHomcke neppopmance Cpouje y
nepuony 2000-2007. rogune* 360pHuk. Texyha npuspedna Kpemarba, eKOHOM-
cka nonumuxa u cmpykmypue npomere y Cpouju 2007/2008., Haydno npymtso
exoHommcta 1 ExoHomcku dakynret, beorpam, 2008.
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OYEeBHMHY (IpUBaTHU3alM]a) U 3ayXKy]e ce KOJl KOMIIHja (MHOKpe-
IATH). >

[IpoGaem Hamux pedopmaTopa cacTOju C€ U 'y TOME IITO
OHM HE CXBaTajy Ja ce pa3Boj He Moxe nojactahu BehoMm moTpo-
[THOM, TIOTOTOBO HE MOTPOIITHOM pobda U3 yBO3a, Kao MITO je TO
ciny4daj y Cpouju. MckycTBO 3eMasba Koje Cy YCIEITHO MOACPHH-
30Bajie CBOje MPUBpEAE MOKa3yje Ja Cy OHHM paJuiid CyNpOTHO
— MOACTHUIAIM Cy IITeAkY. JeaH o BaXKHUJUX elleMeHaTa ycre-
nrHor pasBoja Jamana (mocne J[pyror cBeTCKOr para) U 3emajba
Jyroucroune Asuje (mocienmux JIeleHUja) jecTe cTpareruje
pa3Boja Koja ce oclamalia Ha MapJbUBOCT T'pah)aHa, Many JIMUHY
U 33jeJHUYKY TMOTPOIIKY U BUCOKY cTomy IuTeame. Ilopen to-
ra, pacT ce MOCHEIINBa0 U MOAICHUBAKBEM BPeJHOCTH JoMaher
HOBIIa, 3aIITUTOM JoMahux mpousBohaya, 70OpUM 0Opa30BHUM
CHCTEMOM U TMOCTH3alkhe KOHCEH3YCa KPO3 MPerno3HaBambe KOJIeK-
TUBHOT MHTepeca. ClIMYHUM MozesoM pa3Boja KuHa nocienme
nBe nerennje 85% uHBecTuirja GuHaHCHpa U3 1omahe mrenme
(15% oTnaga Ha cTpaHe WHBECTHIIHN]E) M TOIMHAMA OCJIekKHU JIBO-
nugpeHe cTorne pacra.

Ann 'y CpOuju ,,Manu HHTEpEC Aa MOJACTHIY Ty UMajy
oprammu pedopmaropu U mucuonapu. [loBehame mreame Koo
CHPOMAIITHOT ¥ y CBEMY NOTPEOUTOT HAapoia He MOXKE CE H3BECTH
0e3 jauama HaIIMOHAJIHOT JyXa, 0€3 KpyITHe JIpKaBHE BU3Hje, 0e3
CHaXXKeHh-a HAIIMOHAJHOT caMonoy3ama. Jlakie, 6e3 Hekor 00u-
Ka HaI[MOHAJIM3Ma, A CPIICKM HallMOHAIN3aM je KJby4YHHU OaykK y
UJICOJIOTHjU OBALIKBUX pedopMaropa U MUCHOHApA, Kao LITO j&
0opba MPOTUB hera KJBYYHU Pas3ior BUXOBOT MOCTOjama™ .’ O
KaKBOj JP>KaBHO] BU3UJU U CHAXKEHbY HAI[MOHAIHOT CaMOIIOY3/1a-
HBa MOJKE J]a C€ TOBOPU Ka/1a MPBU Ha U300PHO] JINCTH «3a eBpoIl-
cky Cp6ujy — bopuc Taguh» y nucty [onutuka (23.03.2007) ka-
xe 1a ,,Hukakas 3aBeT npenaka, HUKakBa 00aBe3a 3a IOTOMCTBO
HE MOTY J1a OIIPaBJIajy TO IITO he YOBEK MPOTPAYUTH CBOj )KUBOT
OHAKO KaKO Tpake MPEeLHr UM OHAKO KaKo OH MUCIH J1a he Tpa-
KUTH MOTOMIM. MU HEMaMo MpaBo HU 300T Yera, MoHaBJbaM, HU

300r 4era, Ja JpyMMa yrpoXkaBamMo HOpMajaH, CUTypaH, 00Jb1

|

25 Oaksa ,,0chapcka eKoHOMHja"™ OCIOKEHA j€ Ha CaMO TPH MOTIOpPHA cTy0a — TpH
I1C: mponaj cBojuHY, 103ajMJbYj CBY/Ia U TIOTPOIIH CBE (KJIU jeTHOCTaBHUje TpH [1:
MPOJIaj-103ajMU-TIOTPOIIIH).

26 Cnobonan Autonuh, Exuma, epaharncmeo u ciaba opoaicasa, CiyOCHU TTIACHUK,
Beorpan, 2006.
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KUBOT... Ilena ucropuja je ca3nana Ha HeMpaBaama, yBeK Cy jauu
TIAYUIU ciabuje... MU cMO CyOYeHM ca TUM MparMaTu3MoM Be-
JUKUX CUJIa UJIW TIParMaTu3MOM MONU KOJHU j€ Y CTamby J1a HaMeT-
He mehynapoane ogHoce.

Kao mrro cmo Beh nctakiu BETMKOM CIIOJBHOTPTOBHHCKOM
aulepaliu3anujoM U MOJUTUKOM MPELEeHEeHOr Kypca AUHapa Jie-
CTUMYJIMILIE CE€ U3BO3, a MOJICTUYE YBO3 U »I'ylIu« JoMaha npous-
BOJa. CrioJbHOTProBUHCKH eduiuT koju je y Cpouja 1o 2000.
010 Mamwu 0J1 2 MUJIMjap/ie Aojapa FOAUIIE Y IPBOj MOJOBUHU
2008. rogrHU U3HOCH MECEYHO BHIIIE O] jeAHEe MUJIHjapAae 1oJa-
pa,”’ a uHIyCTpHjcKa Ipor3BoAba y 2007. ronqunu je 3a 4% marmba
Hero 1998. ronune — y BpeMe eKOHOMCKHUX CaHKI[H]ja.

[Ipema nmoganma PermryGnnukor 3aBozaa 3a cratuctuky Cp-
ouje rogumimu pact b/[I1-a kperao ce y nepuoay 2001-2007. ro-
nuHa o 2,5 mo 8,4% 1ITo je Ha HUBOY IPOCEKa JIPYTHX 3eMalba
y Tpamsunuju. [Ipema noganmma EBporicke O0anke 3a 0OHOBY U
pa3Boj (www.ebrd.com), y nepuoxy 2000-2007. ronuna, oz 29 3e-
MaJba y TpaH3uluju — 14 3emalba je UMajo BUIIH, a 3 3eMJbe
cimaad pact BJIIT kao Cpouja. OBakas pact bJI11-a je Bute Hero
ckpoman,?® nmajyhu y BUy: H3y3€THO HUCKY CTATHCTHYKY OCHO-
By ca Koje ce crapToBalio rnocie Beiaukor naaa b/I1-a y 90-um
roguHama (300or pacmaja 3emJbe, OTPOMHHMX H3JaTaka Be3aHUX
3a paToBe BOlEHE y OKpY)KEIYy U MPUXBAT CTOTUHA XUJbaJa U3-
Oernuila, yHUIITaBawba MPUBPEIE HEONMPAaBAaHUM E€KOHOMCKHUM
cankurjama 1 HATO arpecujoM HUTI), BETUKUAX IEBU3HUX IPU-
nuBa (Kpo3 MPUBATU3AIU]Y U HOBA 3a]lykKeHa), Te CKUIabe eKO-
HOMCKHUX CaHKIIMja U HOpMaJIH3aIije OHOCA Ca CBETOM.

MHuoro 60Jb1 IOKa3aTesb YCHEIIHOCTH €KOHOMCKE TOJIUTH-
ke ox pacta bJII1-a jecte momaTak o Opojy 3amOCICHHX, a MpemMa

3BaHWYHHMM ToJaniuMa PemyOauykor 3aBoja 3a CTaTUCTHKY Opoj

|

27 TIpema nopauuma PemyOauykor 3aBoja 3a CTaTHCTHKY CIOJbHOTPIOBUHCKH Jie-
¢unut usnocuo je y 2001. ronunu 2,54 munujapae nonapa, 2002 — 3,54, 2003
—4,72,2004 — 7,23, 2005 — 5,98, 2006 — 6,74, 2007 — 9,73 u 2008. roguuu 11,90
MUJIHjap/u 1oapa.

28 Ilopen tora, u cama cTpykrypa pacra bJ[[1-a nokasyje na ca 80% y ToM pacty
Y4eCTBYjy CEKTOPH TProBUHE, caoOpahaja u GUHAHCH]CKOT MOCpeIoBamba — CEK-
TOpH KOjH C€ MO CBOjOj IPUPOJIHU Ha jaBJjbajy MOTOPHMA pacTa U CAMHUM THUM He
00e30el)yjy crabunan AyropodaH M OJpP)KUB €KOHOMCKH pacT. [[uHuk Ou pekao:
Maza je nomaha nmpousBoama 100puM JeioM «yryena», BJIIT pacte u3 roauxe
y TOJMHY jep BeJIMKe KOIMYNHE YBO3HUX pola Tpeba noBecTH (pact caobpahaja),
NpojaTH (pacT TProBHHE), a CTAHOBHUIITBY MaCOBHO 0100paBaTH KpeauTe aa Ou
ce yBo3Ha poba MorJia KynoBaTu (pacT GUHAHCH]CKOT CEKTOpa).

76



HAIJUOHAJIHHU MHTEPEC - 6p.1/2010, 200. V vol. 7 cmp.55-80

3anocnenux y Cpouju je 2007. rogune (2,002.344) u y anconyT-
HOM u3HOCy MamH Hero 2001. rogune (2,101.668).

Uctuna na je undnanuja og 40%, KOIUKO je U3HOCHUIIA Y
2001. roguHu, y HapegHUM roguHaMa cMamwuBaHa u'y 2007. ro-
IuHU cBenieHa je Ha oko 10%. MelyTum, Temko je cMaTpaTu U TO
HEKUM ycrexoMm mommTo ce Cpbuja Ha muctu CBETCKOT €KOHOM-
ckor ¢opyma,?’ caunmeHoj 1o BucuHu uHbmanuje y 2007. roau-
HHU, HaJla3u Ha HecsiaBHOM 124. mecty on ykymHo 131 panrupane
3eMJbeE.

Cyouasare cpncka npugpeda ca c8emckom
€KOHOMCKOM KPpU30Mm

W mopen HeonroBopHe €KOHOMCKE IMOJUTHKE, CHUTYaIlH-
ja'y Cpbuju nipen u3dujame CBETCKE €KOHOMCKE KPH3€ HUjE W3-
raeqana (Ha MPBU — MOBPIIAH — IOTJIEN) JIOMIAa M TaKBO CTabe
MOIJIO je Jla ce HacTaBu U cienehy roguny-ase (mpeocrajana je
jour mponaja Tenexoma, EIIC-a, I'anenuke, JAT-a, Aeponpoma,
ocurypaBajyhux kyha, BojHe IMOBHUHE ...), a OHJIa OM HACTYIHO
NepHoJ Kajia ce He OM MMaJlo 1ITa MpojaBaTu, a 30or Op30 pacTy-
her cnosemer yra HU JOAATHO 3ay’KUBATH Y HHOCTPAHCTBY U
Taja O HEMUHOBHO JIOIIA0 KPaj JIarogHOM OehapckoM KHUBOTY.
CBeTckoM (pMHAHCHJCKOM KPU30M CaMo je JIOTpuHeNna jaa ce Beh
caja (a He Kpo3 FOJUHY-/IBE) CYOUUMO Ca HEMHHOBHOM CYpPOBOM
peanHomhy cpricka mpuBpena Koja je pe3yiTar, Ipe cBera, mo-
I'pPElIHe €KOHOMCKE IMOJUTUKE KOjy TOAMHAMa CIIPOBOJIC HAIIH
pedopmatopu. 360r riaodanHe EKOHOMCKE KpH3e, MpUBaTU3AIH-
ja mpeocTalie UMOBHHE TIpeicTaBJbahe Mmpe YuH pacrpo/iaje Hero
npojaje, YKOJIUKO YOrTe Oy/ie 3anHTepecOBaHUX KyTiara 3a Y.
To notBphyje u HenaBHa Heycnena npuBaTu3anuja JAT-a.

Ma KOJIMKO TO Ha MPBH HOIJIe]] U3IJIEAAII0 Mapa 0KCaIHO,
CTame CPIICKE MPUBpENIC Y MOMEHTY H30Ujamba CBETCKE EKOHOM-
cke kpuse je Texxe Hero 2000. roguHe, ¥ TO HE caMo MITO je, y Me-
hyBpemeny, npxkaBa (pac)pojaia OrpoMHY UMOBHHY, JOAATHO
ce 3ay’Knja y MHOCTPAHCTBY U II0 TOj OCHOBH OI'POMaH IPHIINB
JICBU3HUX CPEJCTBA YCMEpUIa, Ipe CBera, y TeKyhy moTpormy,
0e3 3HauajHMjer eekTa Ha IPUBPEIHU pacT. Pazior Tome Hasa3u

ce u y cneaehem. IIpBo, mocne maga jeqHOr HEYCHELIHOT PEKHU-
[

29 World Economic Forum (2007), Global Competitiveness Report, New York and
Geneva
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Ma TI0CTOjalia je BeJIuKa HapoJIHa €HeprHja Koja ce MorJia KaHa-
JMCaTH Ka UCTUHCKO] MonepHm3anuju Cpouje, a Kojy je TEemko
CIIPOBECTH YKOJIHUKO C€ 3a By HE MOXKE J1a MPUI00Hje BETUKH JIC0
corctBeHux rpahana xoju he 6utu yoehen nga ce pedopme crpo-
Bele y ibuxoBoM uHTepecy.”’ JIpyro, kpaj XX u mouerak XXI Be-
Ka OMOo je meprox AMHAMUYHE CBETCKE €KOHOMCKE KOHjYHKTYpe
Y eKCIaH3Mje, a cajla ce CBETCKa MpHUBpea Halna3u y 030HIBHO]
€KOHOMCKOj KpHU3H, IITO he ce HEMOBOJHHO OJPa3UTH U Ha CpII-
cky npuBpeny. U tpehe, morpenrHomM noJIuTHKOM TPaH3UIIHjE HE
caMmo Jia je MPOIMYyUITEHO APAroleHO BpeMe HEro Cy YUUIbEHa U
030MJbHA MOTOpIlIahba Y MHOTUM CETMEHTHMA Hallle TIPUBPE/IE.
CBeTcka eKOHOMCKA Kpu3a J1I00po je J1onuia HamuM pedop-
MaToprMa KOjH MOKYIIaBajy Jla CBe eKOHOMCKE TpOoOJieMe CpIICKe
NpuBpee 00jalImkbaBajy UCKJBYYUBO HBOME M TaKO 3a ceOe mpu-
OaBe naxuu anuou. Cana, Ha modyeTky 2010. ronuHe, BiIaauHU
E€KOHOMCKH «pedopmaTopm» Hac yoehyjy na je cBeTcka eKOHOM-
CKa KpH3a M3a Hac, la HaM MPEJCTOjH MEPHO]] ONOpaBKa, Te Ja
je, 3axBaJbyjyhu aiekBaTHIM Mepama Koje Cy OHH 0J1arOBpeMeHO
TIpeTy3eNd, CPIICKa pUBpea 3a0eeKniia Marbu Tal HerT0 MHO-
re Apyre — rna 4yak 1 MHOTo pa3BujeHuje ox Cpouje — 3emibe.
MebhyTtum, kpajem 2009. roguHe rpyna cIOBEHAYKUX €KOHO-
MHCTa Ha 4eny ca npod. ap Janezom Ilpamuukapom ypanuna je

jGI[HO OIICCIKHO UCTPAKHUBAKLE O MOCICANIIaMa CKOHOMCKE KPpU3C

]

30 Ako morjenamo caMo HeKe pruMepe 3eMalba Koje cy rocie JIpyror ceer-
CKOT paTa W3BpIINJIE BEOMa YCIEUTHO MOAEPHHU3AIIH]E CBOJUX ApXKaBa MO-
JKEeMO BUJICTH Jla Cy HAUMHH pedopMucarma OUIN OUTHO Pa3IWYUTH O]
jeaHe 1o Ipyre 3eMJbe, T€ Ja Cy Ha 4eiy MOJICPHH3AIMje CBOJUX JApiKaBa
omnn xako nemokparcke (Jlynsur Epxapn y Hemaukoj wim [laBaxapnan
Hexpy y Unaujun) Tako u ayroputapue nuanoctu (CanBagope [TuHoue y
Yuney unu [lenr Cjaonuur y Kunu). lbuxose BiiagaBune 6uiie cy 1o MHO-
ro yeMy OMTHO Pas3IM4YUTE, a HEKH Ol bUX I0jeMHATHO MOTY C€ OKPH-
BJBMBATH 300T MHOTHX CTBAapH, aJTi UM je CBUMa OMJIIO 3ajeTHUYKO TO Ja
Cy OwJid Ap)KABHUIK, Y MPABOM CMUCIY PEYH, KOjH Cy BOJICIH U JA00PO
TI03HABAJIM COTICTBEHH HAPOJ M IPXKaBy, T€ 1a Cy C€ OCJIOHUIIH HA ayTeH-
TUYHY HallMOHAJIHY €JINTY Ca KOjOM Cy Pa3paguiii OPTUHAIHY CTPATEru-
jy (MehycoOHO moBe3aHUX Mepa EKOHOMCKOT, IPABHOT U MOJUTUYKOL Ka-
pakTepa) KOjoM Cy JIOCTH3aJIM MOCTaBJFEHH IMJb MOJICPHU3ALIN]E CBOJUX
npxxaBa. CBu Beh cioMeHyTH pedopMaTopu, Ka0 U HOCHOIN YCHEITHUX
MOZIEpHM3alIMja y APYTUM 3eMJbaMa, HUMaJH Cy HIMPOKY MOAPIIKY CBOra
Hapoja, NomTo pedopMe He MOTY YCHETH YKOJIHMKO 3a IbUX HE MOXKETE J1a
puaoOHjeTe BEIUKHU JIe0 CONCTBEHUX rpahana koju he outn ybehen nma
ce peopme cripoBesie y HUXOBOM MHTEPECY, @ HE Y HHTEPECY KPYITHOT
KanuTaja ¥ ycKor cioja qomahnx kommpazaopa.
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Ha IMOjeIUHE 3eMJbE U AHTUKPU3HUM Mepama TOjeIMHUX Bliaja.’!
AyTOpu HaBOJIe /1a je Hajo30MIbHHU]A NOCIEAHIIa rII00aTHe KpH3e
01O M3HEHAIHU KOJIAIC CBETCKE TPrOBHHE, KOjU CE JOTOJUO H3-
mehy Tpeher kBaprama 2008. u apyror kBaprana 2009. ronuse.
[Tan cBetcke pasmene 6uo je Muoro Behu ox naga b/I1-a. 36or
TOra Cy T100aJTHOM KPHU30M HajBHIIE OuJie oroheHe 3emibe Ko-
JU cy BeJHMKHU M3BO3HULIU M Ipou3Bohayuu pobda ,,ca MOryhHOCTH
onrohene norpomrme’ (,,postponeable goods ) — TpajHUX MOTPO-
ITHUX ¥ UHBECTHIIMOHMX JMo0apa. M3 mogaraka o penecuju xoje
oHM HaBoje BuaANMO Ja je naa b/[I1-a y npyrom kBaptamry 20009.
y OIHOCY Ha MPETXOAHY rofuHy u3zHocuo y Hemaukoj 7,1%, y
[Benckoj 7,0%, a 'y Cpouju 3,5% u Makenonuju 1,4%.

Hehe Outu na cy cprcku €KOHOMCKHU ,,eKCIepTH Oumiin
MHOT'0 YCHEUIHHjH, Y yOslaxKaBarmy MOCIEAHNIIA CBETCKE EKOHOM-
CKe Kpu3e, 0]l EKOHOMCKHX ekcrepara Biaga Hemauke u I1IBen-
cke, a ga cy Behe ymehe, yak w o1 HamMX, MOKa3aJId BIIAJHHH
€KOHOMCKHU (QyHKLHOHEepU MakenoHuje, a HapouyuTo AnbaHuje
(xoja je 3abenexwna maa bJ{I1-a on camo 0,7%). Benwku n3Bo3Hu-
1M ¥ npousBohaum poba ,,ca MoryhHOCTH oAroheHe noTpomme’
(Hemauka u [lIBencka) cy 36or Tora umanu Behu maa b/II1-a on
3emasba (Cpbuja, Makenonuja, AnbaHuja) Koje Majo M3BO3E U
CKOPO HE MPOU3BOJIC TPajHA MOTPOIIHA M HHBECTULIMOHA 100pa.

MHoro 00sb1 TIOKa3aTesb YCIEUTHOCTH €KOHOMCKE MOJIUTH-
ke ox pacta b/II1-a jecte mopact 6poja (He)3anociaeHux, a y Cp-
O0Mju je y IpolLIoj TOJUHHU AOILIO 10 JOAATHOT Haja (BUILE Of
100.000) 6poja 3amocnenux (ca 1.999.476 na 1.889.085). IneBHU
muct [lonumuxa (28.01.2010) Ha IpBOj CTPaHU JOHOCH TEKCT MO
HacJoBoM ,,00 300.000 Huwnuja paou ceeea 43.000* e y noa-
HACJIOBY TuIe 1a ,,00 43.000 3anocaenux 5.000 paou y npous-
600mu, a 38.000 npuma nrame u3z byyema.” To 3Ha4M 12 y IPOU3-
BOJIBM paau Mame of] 2% of yKyIHor Opoja ctaHoBHMKa Huina,

jenHor on Hajehux rpamoa y CpOuju. MoxemMo MpeTrnocTaBu-

]

31 Prasnikar, J., Redek, T and Koman, M. 2009. “How are different capitalist
systems coping with the current crisis?” In Prasnikar, J. (ed): How are dif-
ferent capitalist systems coping with the current crisis? Ljubljana: Casnik
Finance, pp. 9-42.

Prasnikar, J., Domadenik, P. and Koman, M. 2009. “Behavior of Firms
in Macedonia, Montenegro and Slovenia after Desintegration of Former
Yugoslavia.” Paper presented at the 2009 Conference on Comparative
Analysis of Enterprise Data, Tokyo, October 2-4, 20009.
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Josan b. [{ywanuh CBETCKA EKOHOMCKA KPH34 KAO...

TH KaKBa je CHTyalyja y MambHM T'paJOBUMa UCTOT TOT HUIIKOT
peruoHa u o KakBom ce 6e3nal)y jbynu Tamo Hanmaze. HegesbHUK
HHUH (11.02.2010) numme na je mouetkoM (pebpyapa y ONMIITHHU
I{pna TpaBa (McTor Tor HUIIKOr peruoHa) poheHa npea 6eda mo-
cie 18 mecenu.

W3 cBera mo caja pedeHOr jacHO je Jaa KaracTpodaliHo
CTame y CPIICKO] MPHUBPEAH TOCIEANIIA, TIPe CBEra, MOTpelIHe
€KOHOMCKE TIOJIMTUKE KOjy TOJWHAMa CIPOBOJE BIAAMHH €KO-
HOMCKH ,,6KCTIEpTH", a CBETCKa €KOHOMCKa KpH3a caMo je yop-
3aJla ¥ 3a0MITpHUiia Hen30e)KHO CyoYaBame ca CypOBOM UCTHHOM
na ,,0ehapcka ekoHOMHja™ HE MOXKE 1YTO Jia Tpaje U Ja yBeK uMa
Tparuyat 3aBpLIECTaK.

GLOBAL ECONOMIC CRISIS AS
EXCUSE FOR THE WRONG DOMESTIC
ECONOMIC POLICY

Summary

Today, when Serbian economy is in collapse, our political
and economic elite managing all economic problems as the result
of the world crisis, and analysis of our economic reality shows
that catastrophic situation in Serbian economy is consequence of
wrong economic policy, and that the global economic crisis just
accelerated the inevitable confrontation with cruel truth that the
accounts for ours irresponsible work, sooner or later, must be
paid.

Key words: crisis, Dollar, derivative, speculation.
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